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ENERN Investments, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2017



I. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona ¢. 240/2013 Sb. a Nafizeni EU 345/2013

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu

TENERN Investments, investicni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

(dale jen ,Fond")

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze

zapsano 4. ¢ervence 2013, oddil B, viozka 19148

ICO

017 90 765

Sidlo

Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, Ceska republika

V pribéhu roku 2017 Fond zajistoval administraci a obhospodaroval majetek podfondu
ENERN TECH Il (dale jen ,Podfond”). Podfond ENERN TECH Il byl zapsan do seznamu
investiénich fondl vedeného u CNB dne 22. &ervna 2016 a zahdjil upisovani investiénich akcii
dne 1. listopadu 2016.

Dalsi udaje

Fond je samospravnym investitnim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investi¢nich
spoleénostech a investiénich fondech, ktery méa povoleni Ceské narodni banky (,CNB)
k svému obhospodafovani a je opravnén provadét svou viastni administraci.

B. UDAJE O CLENECH ORGANU A VEDOUCICH OSOBACH FONDU

Statutarni reditelka
Iva Novakova — vedouci osoba Fondu, jmenovana do funkce dne 24. cervna 2016

Clenové spravni rady

Radek Svec — vedouci osoba Fondu, &lenem spréavni rady od 8. ledna 2015
Radovan Nesrsta — vedouci osoba Fondu, ¢lenem spravni rady od 24. ¢ervna 2016
Valdemar Walach — ¢lenem spravni rady od 25. &ervence 2016

C. UDAJE O SPOLECNOSTI, KTEROU FOND POVERIL VYKONEM NEKTERYCH CINNOSTI
Fond povéfil nékterymi Cinnostmi souvisejicimi s administraci a obhospodarovanim Fondu
a Podfondu QI investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Investicni spoletnost®) zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985,
ICO 279 11 497, Sidlo Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05 a to na zakladé Smlouvy o vykonu
povérené cinnosti ze dne 2. prosince 2016. Tato smlouva nahradila smlouvu o vykonu
delegovanych &innosti ze dne 29. Cervence 2013.

" Fond pouzival do 17. 6. 2016 nazev SAS Capital, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.



V ramci ¢innosti, jimiz ji Fond povéfil, Investicni spolegnost zejména vykonavéa funkci risk
managementu a déle zajistuje:
- compliance a interni audit,
- komunikaci s CNB a pInéni informagénich a oznamovacich povinnosti Fondu vici CNB
a ostatni s tim bezprostfedné souvisejici ¢innosti,
- vydavani a odkupovani investiénich akcii podfondl a vede evidenci viastnikd
investi¢nich akcii.
Vyse uvedené Cinnosti vykonava Investicni spolenost v plném rozsahu sama nebo jejich
vykon svéfila jiné osobé, jak je upraveno ve Statutu Fondu.

. ZPRAVA STATUTARNIHO REDITELE O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU
MAJETKU FONDU

v prubéhu tcetniho obdobi

a) Profil fondu

Pfedmét podnikani Fondu je, v souladu s udélenym povolenim k €innosti, shromazdovani
penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investori
vydavanim Ucastnickych cennych papirl nebo tak, Ze se kvalifikovani investofi stavaiji
akcionaii podfondu, drziteli investiénich akcii, a provadéni spoleéného investovani
shromazdénych penéznich prostfedk( nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urtené
investiéni strategie ve prospéch kvalifikovanych investord a déle sprava tohoto majetku.

Fond mlZe v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investiéni akcie na jméno jsou
vydavany na ucet jednotlivych podfondl. O vytvofeni podfondu rozhoduje statutarni organ
Fondu, ktery zarovefi urcuje investicni strategii podfondu a dalsi pravidla pro fungovani
podfondu uvadi ve Statutu.

V roce 2017 Fond nevykonaval vlastni investi¢ni ¢innost.

b) Ekonomicke vysledky

Ekonomické vysledky Fondu jsou zavislé na objemu kapitalu, ktery Fond obhospodafuje
a na vy$i nakladi spojenych s administraci a obhospodarovanim Fondu a jeho podfondd.
V roce 2017 Fond obhospodafoval podfond ENERN TECH Ill s celkovymi kapitalovym
zavazkem od investort ve vy3i 19 125 tis. EUR. V pribehu roku 2017 se Fond zameéil
na ziskani investord z fad tuzemskych i zahraniénich institucionalnich investor( s cilem zvysit
objem celkovych kapitdlovych zavazku az na 60 000 tis EUR. V roce 2017 Fond dosahl zisku
ve vysi 2 313 tis. K&.

Hodnota vlastniho kapitalu 4 996 tis. K&

Pocet akcii 10 ks

Jmenovita hodnota akcie 200 tis. K&

Hodnota NAV na akcii k 31.12.2017 499,59 tis. K& / 1 akcii

c) Vynosy, naklady, zisk

Vynosy Fondu tvofi zejména fixni Uplata hrazena podfondem ENERN TECH lll a predstavuje
poplatek za obhospodafovani Podfondu. Naklady Fondu tvofi zejména naklady
na poradenstvi a konzultaéni sluzby, ndklady na fundraising a ostatni spravni naklady spojené
s provozem Fondu. V roce 2017 vynosy prevySovaly naklady a Fond vykazal zisk.



d) Struktura aktiv a pasiv

Aktiva Fondu tvofi zejména penézni prostfedky na bankovnich uctech a pohledavky
z kratkodobych uUvérd poskytnutych nebankovnim subjektim (spfiznénym osobam). Pasiva
Fondu tvofi zejména zakladni kapital, nerozdéleny zisk z minulych let a ostatni pasiva. Fond
vykazuje kladny vilastni kapital.

e) Investice a budouci investice

Fond obhospodafuje Podfond, ktery ma c&tyfi tfidy investicnich akcii. Cilem Podfondu
je dlouhodobé zhodnocovat prostredky vlastniki investi¢nich akcii investicemi do spolecnosti
s ristovym profilem s dominantnim zaméfenim na internetové podnikani v oblasti
(i) financnictvi (,fintech®) a (ii) e-komerce, primarné potravin a trzist pro fragmentované
retailové sluzby (,marketplaces for local services®). Tyto investice mohou byt provadény
formou kapitalovych Ucasti ve spoleénostech a/ nebo poskytovanim konvertibilnich zapujcek
a uvérd do spolecnosti za podminek uvedenych ve Statutu. Podfond byl zalozen na dobu
urCitou sedmi let s moznosti prodlouzeni této Ihiity o tfi roky za podminek uvedenych
ve Statutu Fondu.

Fond momentalné neplanuje vznik dalSiho podfondu ani vlastni investiéni Cinnost.
f) Popis trhi

Fond pusobi na finanénich trzich, kde ziskava investory pro investice do Podfondu.

. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU,

ke kterym doslo v pribéhu uéetniho obdobi

V priib&hu roku 2017 doSlo ke zmé&né struktury kapitdlu Fondu. Cést zakladniho kapitalu
ve vysi 29 000 tis. K¢ a ostatni kapitalové fondy ve vysi 60 000 tis. K& byly pouzity na uhradu
neuhrazenych ztrat z minulych let. Timto krokem byly neuhrazené ztraty z minulych let plné
uhrazeny.

. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval
Cinnost depozitafe Fondu vykonavala po cely rok 2017 Ceskéa spofitelna, a.s., se sidlem

Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstriku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171 (dale jen ,Depozitai nebo ,CSY).

.UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATROVANi MAJETKU
FONDU, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze DepozitaF Fondu.

. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.



IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro tcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

SR — Realna hodnota
Majetek cena v tis. K& v tis. K&
' k 31.12. 2017
Bankovni G&ty Fondu vedené u CS 671 671
Krat.kodoobe pujcky nebankovnim 5175 5175
subjektim
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 507 507

. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU

A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu jeho
pracovnikim nebo vedoucim osobam v léetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poétu pracovnikil a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a tdaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investicni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové naklady Fondu dosahly v roce 2017 vySe 608 tis. KE. Jednalo se o naklady na mzdy
a socidlni a zdravotni pojisténi zaméstnanct zaji§'tujici administrativu Fondu.

. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO

VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovniku nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady Fondu na vedouci osoby a pracovniky, jejichz €innost ma podstatny vliv
na rizikovy profil tohoto Fondu, dosahly v roce 2017 vyse 0 tis. K& z diivodu, zZe Fond zajistuje
administraci a obhospodarovani Podfondu a nema vlastni investi¢ni €innost.



L. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

= T T BeZné obdobi Minulé obdobi
Vykaz o finanéni pozici v tis. CZK 31 12. 2017 31.12. 2016
Aktiva
Pohledavky za bankami 671 6117
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5175 5142
Dlouhodoby nehmotny majetek 31 85
Dlouhodoby hmotny majetek 14 22
Ostatni aktiva 575 42
Aktiva celkem 6 466 11 408
Pasiva
Ostatni pasiva 1470 1100
Zakladni kapital 2 000 31 000
Kapitalove fondy 0 60 000
Neuhrazena ztrata/nerozdéleny zisk z pfedchozich
obdobi 683 (88 317)
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 2313 7 626
Pasiva celkem 6 466 11 408

K 31. 12. 2017 Fond prevzal k obhospodarovani majetek v hodnoté 195 172 tis. KE od ENERN TECH
lll podfond.

Vykaz ziska a ztrat v tis. CZK Bezné obdobi Minulé obdobi
31.12. 2017 31.12. 2016
Vynosy z urok(i a podobné vynosy 191 13
Vynosy z poplatkl a provizi 11 568 10 955
Naklady na poplatky a provize (12) (121)
Spravni naklady (7 566) (2 912)
Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci (293) 27
Ostatni provozni naklady a vynosy (1513) (59)
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku
i ’ (62) 277)

a pohledavek
Zi trat i¢etni obdobi

isk nebo ztrata za ucetni bi z 2313 7 696

bézné ¢innosti pred zdanénim

Dan z pfijmu 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni
obdobi po zdanéni

2313 7 626




II.LUDAJE A SKUTECNOSTI
podie § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY
AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI
ZPRAVY

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym vyznamnym skuteénostem.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond planuje v roce 2018 pokracovat ve vyhledavani a realizaci investic, které jsou v souladu
s investicni strategii Podfondu. V prvnim &tvrtleti roku 2018 doslo ke kone€nému navySeni
celkového kapitalového zavazku podfondu ENERN TECH Il z19125 tis. EUR
na 50 625 tis. EUR a tim se vice nez dvojnasobné zvysil objem prostiedkd na investovani
do portfolia. Pfedpoklada se, ze do konce roku 2018 bude proinvestovano pfiblizné 43 %
kapitalovych zavazk( v8ech investori Podfondu.

Fond momentalné neplanuje vznik dalSiho podfondu ani vlastni investiéni ¢innost.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU

Investici do Fondu, resp. Podfondu, doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a. Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku
slozeni majetku nebo zplsobu obhospodarovani majetku Podfondu. Akcionaf si musi
byt védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpetné obhospodafovani mize dojit
ke kolisani hodnoty investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na finan&nich trzich.

b. Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty
jednotlivych druhl majetku Fondu. Nejvyznamnéjgimi trznimi riziky jsou ménové riziko,
urokové riziko, akcioveé riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projekta.
Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni strukture majetku Fondu.

¢ Uvérové riziko spogivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi sviij zavazek.
Tato rizika obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitent(
s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd na vysi expozice vigi jednotlivym
protistranam a emitentim a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.



d. Riziko nedostateéné likvidity, které spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude
zpenézeno véas a za pfiméfenou cenu. Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typt
cilovych aktiv, které mohou tvofit zasadni ¢ast majetku Podfondu, je tfeba upozornit
na skute¢nost, Ze zpenézeni takoveého aktiva pfi snaze dosahnout nejlepsi ceny
je Casove naro¢né. V krajnim pfipadé muze riziko likvidity vést az k likviditni krizi. Riziko
je omezeno dostateCnou dobou v délce 2-5 let po ukonéeni investi¢niho obdobi, kiera
je ur€ena na rozvoj a Uspésny prodej majetku Podfondu.

e. Riziko souvisejici s investi¢énim zaméfenim Fondu na urité primyslové odvétvi, staty
Ci regiony, jiné €asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

f. Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procest
nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti. Toto riziko je omezovano
udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho mechanismu obhospodarovatele.

g. Riziko, ze ze zakonem stanovenych diivodii mize byt Fond nebo podfond zrusen.

h. Riziko, ze Fond nebo podfond mlize byt zru$en i z jinych nez zakonem stanovenych
davodu, napfiklad z divodl ekonomickych &i restrukturalizaénich.

i Rizika spojena s nabytim zahrani¢nich aktiv. Dlsledkem tohoto rizika mlze byt
zejména vznik nepriznivych podminek dispozice (prodeje) aktiva.

j. Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond obchodni
ucast nebo za niz ma Fond pohledavku.

k. Rizika spojena s pohledavkami, resp. sbonitou dluznika a kvalitou zajisténi
pohledavky.

I Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv znalcem, v pfipadech, kdy jsou aktiva
ocefnovana znalcem. Toto riziko je snizovano pfisnym vybérem znalct, ktefi sleduji
stav, vyuZiti a dalSi skute€nosti, kieré mohou mit vliv na hodnotu aktiv, a posuzuji
oceneéni.

m. Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investiCnich akcii
az na dva roky.

Dalsi informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Fondu, respektive Podfondu, jsou
uvedené v pfiloze k Géetni zavérce.

. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevykazal béhem roku 2017 Zzadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Vzhledem ktomu, Zze Fond podnika v oblasti investiénich sluzeb, jeho konani pfimo

neovliviiuje zivotni prostifedi. V roce 2017 Fond nevykazal zadné aktivity v oblasti ochrany
zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztahu.



F. INFORMACE O EXISTENCI POBOCKY NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAvODU
V ZAHRANICI

Fond nema zadnou poboéku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

G. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v roce 2017 nenabyl zadné vlastni akcie nebo vlastni podily.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce

27. dubna 2018 lva Novakov:



lll. ZPRAVA O VZTAZICH

A. STRUKTURA VZTAHU MEZI OSOBAMI OVLADAJICIMI A OVLADANOU OSOBOU
A MEZI OVLADANOU OSOBOU A MEZI OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OSOBOU

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktery ma monistickou
strukturu organt. Organy fondu jsou valnd hromada, statutarni feditel a spravni rada.
Statutarnim organem je statutarni feditel, do jehoz plsobnosti patfi obchodni vedeni Fondu.
Spravni rada je dozor&im organ Fondu, do jehoZ plisobnosti patfi i obchodni vedeni Fondu.

Fond neni fidicim ani podfizenym fondem.

Ovladajicimi osobami Fondu k 31. 12. 2017 jsou nasledujici osoby:

Nédzev subjektu: ENERN Capital a.s.

Sidlo: Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

Ico: 053 37 186

Zplisob propojenti: Ovladajici osoba, vliastni 100% zakladatelskych akcii Fondu

Akcionéfi ovladajici osoby Fondu, spoleénosti ENERN Capital a.s., pan Petr Smida, pan Pavel
Mucha a pan Radovan Nesrsta vlasini nepiimé podily na zakladnim kapitdlu Fondu

v nasledujici vysi:

Jméno:
Adresa:
Datum narozeni:

Zplisob propojeni:

Petr Smida

Letohradska 1212/38, HoleSovice, 107 00 Praha 7

2.2.1963

nepfimy podil 33,3% na zakladnim kapitalu Fondu; viastnictvi
prostfednictvim spole¢nosti ENERN Capital a.s.

Osoby ovladané akcionafem, prostfednictvim osoby pana Petra Smidy, ktery drzi v nize
uvedenych osobach U¢ast nad 20%, popfipadé se kterou je personalné propojen:

Nézev subjektu: LYCOPAN s.r.0.

Sidlo: Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 288 99 776

Zplsob propojeni: Osoba ovladana stejnou osobou, akcionafem Fondu
Nézev subjekitu: Motivate s.r.o.

Sidlo: Ujezd 450/40, Mala Strana, 118 00 Praha 1

ICO: 015 50 691

Zplsob propojent: Osoba ovladana stejnou osobou, akcionafem Fondu

Nédzev subjektu:
Sidlo:

CEBUNA, spol. s r.o.
Varsavska 200/12, Vinohrady, 120 00 Praha 2

G0 481 08 642

Zpusob propojent: Osoba ovladana stejnou osobou, akcionafem Fondu
Jméno: Pavel Mucha

Adresa: Zitavska 231, Benice, 103 00 Praha 10

Datum narozeni: 12. 4. 1974

Zplisob propojeni:

nepiimy podil 33,3% na zakladnim kapitalu Fondu; vlastnictvi
prostrednictvim spolecnosti ENERN Capital a.s.




Osoby ovladané akcionafem, prostfednictvim osoby pana Pavla Muchy, ktery drzi v nize
uvedenych osobach Ucast nad 20%, popfipadé se kterou je personalné propojen:

Nazev subjektu: Fintropa s.r.o.

Sidlo: Zitavskd 231, Benice, 103 00 Praha 10

ICO: 242 96 481

Zplsob propojent: Osoba ovladana stejnou osobou, akcionafem Fondu
N&zev subjektu: ENERN Czech s.r.o.

Sidlo: Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICo: 289 80 492

Zpusob propojeni: Jednatel spole¢nosti

Nazev subjektu: Enern Cardamon s.r.o.

Sidlo: Tlirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 038 19 345

Zplsob propojent: Jednatel spole€nosti

Jméno: Radovan Nesrsta

Adresa: U prejezdu 445/4, Dolni Mé&cholupy, 109 00 Praha 9

Datum narozent:

Zplsob propojent:

26. 3. 1971
nepfimy podil 33,3% na zakladnim kapitalu Fondu; vlastnictvi
prostfednictvim spole¢nosti ENERN Capital a.s.

Osoby ovladané akcionafem, prostfednictvim osoby pana Radovana Nesrsty, ktery drzi v nize
uvedenych osobach Gcast nad 20%, popfipadé se kterou je personalné propojen:

Nazev subjektu:
Sidlo:
ICO:

Zptisob propojeni:

Ndzev subjektu:
Sidlo:
ICO:

Zplisob propojeni:

Nazev subjektu:
Sidlo:
ICo:

Zptisob propojeni:

ENERN Czech s.r.o.

Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
289 80 492

Jednatel spole€nosti

Enern Spices, s.r.o.

Tlrkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
291 54 758

Jednatel spole¢nosti

COHANERE s.r.0.

Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
246 77 795

Jednatel spole¢nosti



Grafické znazornéni vztahl k 31. 12. 2017

ENERN Investments, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem, a.s.

100%

ENERN Capital a.s.

33,3% 33,3% 33,3%

RADOVAN NESRSTA PAVEL MUCHA PETR SMIDA

00 100% l 33,3% l 8%

Fintropa s.r.o. LYCOPAN s.r.0. Motivate s.r.o. CEBUNA, spol. s r.o.

Statutarni feditelka Fondu, pani lva Novakova, drzi v nize uvedenych osobach G¢ast nad 20%,
popfipadé je s danou osobou personalné propojena:

Ndzev subjektu: PROFINAL CS s.r.o.

Sidlo: Svatopluka Cecha 1362/9, 415 01 Teplice

ICO: 250 15 257

Zplisob propojeni: Osoba spoluovladana vedouci osobou Fondu, jednatel
spole¢nosti

N&zev subjektu: PROFINAL Invest s.r.o.

Sidlo: Postovni 3115, 415 01 Teplice

1CO: 615 35 818

Zpusob propojeni: Osoba spoluovladana vedouci osobou Fondu, jednatel
spole¢nosti

B. ULOHA OVLADANE SPOLECNOSTI

Fond je investi¢énim fondem s proménnym zdkladnim kapitdlem podle ustanoveni § 154
Zakona o investiénich spoleénostech a investiénich fondech. Ulohou spoleénosti je investovat
prostfednictvim podfond( do aktiv definovanych ve Statutu Fondu a ziskavat na tyto investice
prostfedky od dalSich investord.

C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Zadny z akcionafi neméa k 31. 12. 2017 rozhodujici vliv na Fond, ani akcionafi nejednaji
ve shodé.



D. PREHLED JEDNANI
uéinénych v poslednim téetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji oviadanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 %
vlastniho kapitalu Spoleénosti zjisténého podle posledni Gcetni zavérky.

V daném ucetnim obdobi nebylo evidovano jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovlddanych osob, které pfesahuje 10% vlastniho kapitalu Fondu k 31. 12. 2017.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Fondem a osobou ovlddajici nebo mezi Spolecnosti a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

Mezi Fondem a propojenymi osobami jsou uzavieneé nasledujici smlouvy, ze kterych vyplyvalo
pInéni v roce 2017:

- Smlouva o prongjmu kanceléfe a sidla Fondu (ENERN Czech s.r.0.) — roéni plnéni
120 tis. K& 5

- Smlouva o poskytovani poradenskych sluzeb panem Petrem Smidou ze dne
15. 6. 2016 s ro¢nim pInénim 960 tis. K&

- Smlouva o poradenské Cinnosti se spolecnosti Fintropa s.r.o. ze dne 9. 1. 2017
s rocnim plnénim 925 tis. K&

- Smlouva o uvéru s Enern Spices, s.r.0. ze dne 22. 11. 2016 — 460 tis. K¢, urok 2,2%
p.a., splatnost do 30. 4. 2017, pIné splaceno k 31. 12. 2017

- Smlouva o Uvéru s Enern Spices, s.r.0. ze dne 24. 11. 2016 — 101 tis. EUR, Urok 2,0%
p.a., splatnost prodlouZena do 30. 6. 2018, datu této zpravy pIné splaceno

- Smlouva o uvéru s COHANERE s.r.o. ze dne 28. 11. 2016 — 35 tis. EUR, Urok 5,0%
p.a., splatnost do 28. 11. 2017, pIné splaceno k 31. 12. 2017

- Smlouva o uvéru s ENERN Capital a.s. s celkovym ramcem 200 tis. EUR ze dne
18. 4. 2017, Grok 2% p.a., splatost do 31. 12. 2020

- Smlouva o uvéru s ENERN Capital a.s. s celkovym ramcem 200 tis. EUR ze dne
24.7.2017, arok 2% p.a., splatost do 31. 12. 2020

- Smlouva o uvéru s ENERN Capital a.s., 165 tis. KE ze dne 18. 4. 2017, Grok 2% p.a.,
splatost do 31. 12. 2020, pIné splaceno k 31. 12. 2017

- Celkova vySe urokd na uvérech a pujckach poskytnutych Fondem ostatnim
spolecnostem byla v roce 2017 v celkove vysi 107 tis. KE.

F. POSKYTNUTI PLNENI A PROTIPLNENI
mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

Kromé plnéni ze smluv uvedenych v bodé E. Fond neposkytl zadné plnéni ani protiplnéni
Zadné ovladajici osobé.

G. POSOUZENI, zda vznikla Fondu tjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Fondu nevznikla z disledku jednani a smluv uvedenych shora v bodech E. a F. této zpravy
o vztazich Zzadna ujma. Ceny pouZité v transakcich mezi propojenymi osobami odpovidaji
cenam, které by byly sjednany mezi nezavislymi subjekty za stejnych & obdobnych podminek.



H. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD
ze vztahli mezi ovladajici osobou a Spoleénosti a mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

Zaclenéni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena vy3e v této zpravé
o vztazich, nepfinasi Fondu Zzadné vyznamné vyhody ani nevyhody.

Statutarni feditel Fondu prohlasuje, Zze vypracoval tuto zpravu o vztazich na zékladé jemu
dostupnych informaci o vztazich mezi Fondem a ovladajicimi osobami a mezi Fondem

a dalsimi osobami ovladanymi ovladajicimi osobami dle §82 a nasl. Zakona o obchodnich
korporacich pro ucetni obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho feditele

Az

29. bfezna 2018 lva Novakova



PRILOHA C. 1
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionafi fondu ENERN Investments, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gletni zavérky fondu ENERN Investments, investi¢ni fond s promé&nnym
z&kladnim kapitdlem, a.s., (,Fond") sestavené na zdkladé &eskych ucetnich pfedpisl, kterd se skldda
z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménéach vlastniho kapitalu za rok kon&ici
31. prosince 2017, a pfilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich
metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této Géetnf z&vérky.

Podle naseho nazoru prfiloZena Gcetni zdvérka podédvé vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2017 a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za rok koné&ici 31. prosince 2017
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pFipadné dopIn&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a spinili jsme i dalf etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivdme se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro&ni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nadi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutarni Feditel Fondu.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak souéasti nagich povinnost(
souvisejicich s auditem ucetni zavérky sezndmenl se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Géetni zdvérkou & nagimi znalostmi o Gcetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve viech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich predpist na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo
zplsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
« ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s G€etni zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prévnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadani
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho feditele a spravni rady za ucetni zdvérku

Statutarni feditel Fondu odpovida za sestaveni UCetni zdv&rky poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ugetnimi pFedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
GCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

PFi sestavovani GiCetni zavérky je statutdrni Feditel povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrZité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zévérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani
a pouZitf pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni G¢etni zavérky, s vyjimkou piipadd, kdy statutarnf
feditel planuje zrudeni Fondu nebo ukonceni jeho &innosti, resp. kdy nemd jinou redlnou moZnost
nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem U€etniho vykaznictvi ve Fondu odpovida spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Uletni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nd3 vyrok. Pfiméiend
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
piedpisy ve vSech pripadech v GCetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize reainé predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zdkladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zaklad& mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materiadlni) nesprdvnost, k niz do$lo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprévnosti zplisobené chybou, protoZe souddsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovdni, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldgeni
nebo obchdzeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mobhli vyjadfit ndzor na Gc¢innost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych UGcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych U&etnich odhadl
a informace, které v této souvislosti statutdrni feditel Fondu uved| v piiloze Gcetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvéni pfi sestaveni Gcetni zavérky
statutérnim Feditelem, a zda s ohledem na shromdZzdéné dlkazni informace existuje vyznamnd
(materialni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamna (materialini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze GCetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zévéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nai zpravy. Nicménd budouci udé&losti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

s Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Uletni zadvérky, véetné pfilohy, a déle to,
zda Ugetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbé&hu uéinili, véetnd zjist&nych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

/th’-—h_% s

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidenéni &. 2009

27. dubpa 2018
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



PRILOHA C. 2
UCETNI ZAVERKA



UCGETNIi ZAVERKA
ZA ROK KONCici
31. PROSINCE 2017

Nazev spolecnosti: ENERN Investments, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Turkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov
Pravni forma: akciova spolecnost
IC: 017 90 765

Uéetni obdobi: 1. 1..2017 -31.. 12. 2017



Rozvaha k 31. prosinci 2017

Aktiva
tis. K& Bod 31.12. 2017 31.12. 2016
3 Pohledavky za bankami 3.1 671 6117
v tom: splatné na poZddani 671 6117
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 3.2 5175 5142
v tom: ostatni pohleddvky 5175 5142
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 33 31 85
10 Dlouhodoby hmotny majetek 3.4 14 22
11 Ostatni aktiva 3.5 68 38
13 Néklady a pfijmy pfistich obdobi 36 507 4
Aktiva celkem 6 466 11 408
Pasiva
tis. K& Bod 31.12. 2017 31.12. 2016
4 Ostatni pasiva 3.7 1450 1099
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 20 0
8 Zakladni kapital 3.8.1 2000 31 000
Z toho: splaceny zdkladni kapital 2000 31 000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 3.9 0 0
z toho: povinné rezervni fondy 0 0
12 Kapitélové fondy 3.10 0 60 000
14, Lﬂ:rfc;iilg:l’i lfizit: crll:tl:io neuhrazena ztrata 683 (88 317)
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 3.11 2313 7 626
Pasiva celkem 6 466 11 408
Podrozvaha
tis. K& 31.12. 2017 31. 12. 2016
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani* 195172 18 001
Celkem 195172 18 001

* predstavuje redlnou hodnotu aktiv pfevzatych k obhospodarovani od ENERN TECH Il podfond



Vvkaz zisku a zirdty za rok koncici 31. prosince 2017

tis. K& Bod 31.12. 2017 31.12. 2016

1 Vynosy z drokl a podobné vynosy 3.12 191 13

4 Vynosy z poplatkti a provizi 3.13 11 568 10 955

5 Naklady na poplatky a provize 3.14 (12) (121)

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 3.15 (293) 27

7 Ostatni provozni vynosy 3.16 35 21

8 Ostatni provozni naklady 3.17 (1 548) (80)

9  Spravni naklady 3.18 (7 566) (2912)

v tom: a) néklady na zaméstnance 3.19 (608) (234)

z toho: aa) mzdy a platy (456) (198)

ab) socialni a zdravotni pojisteni (152) (36)

b) ostatni spravni naklady (6 958) (2 678)

11 Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného 3.20 (62) (84)
majetku

13 Odpisy pohledavek 3.21 0 (193)

19 Zisk / ztrata z bézné cinnosti pfed zdanénim 2313 7 626

23 Dan z piijma 3.22 0 0

24 Zisk / ztrata za Gcetni obdobi 3.1 2313 7 626




Prehled o zméndch vlastniho kapitdlu za rok konéici 31. prosince 2017

Neuhrazena
. - Zakladni Zakonny Kapitalové  ztrata/nerozdéleny Zisk
L kapital rezervni fond fondy zisk z pfedchozich (ztrata) e
obdobi

Zistatek k 1. 1. 2016 31000 544 60 000 (88 374) (487) 2683
Cisty zisk za obdobi 0 0 0 0 7626 7626
Rozdéleni ztraty
pfedchoziho obdobi 0 0 0 (487) . 0

y " 0 (544) 0 544 0 0
Prevody do fonda

¥ 0 0 0 0 0 0

Emise akcii 0 0 0 0 0 0
Zvyseni zékladniho
kapitalu 0 0 0 . 8
Zustatek
k31. 12. 2016 31 000 0 60 000 (88 317) 7 626 10 309
Cisty zisk za obdobi 0 0 0 0 2313 2313
Vyplata dividendy 0 0 0 0 (7 626) (7 626)
Prevody do fond 0 0 (60 000) 60 000 0 0
Emise akeii 0 0 0 0 0 0
STgenl zaidsadnihe (29 000) 0 0 29 000 0 0

apitalu
Zustatek
Kk 31. 12. 2017 2 000 0 0 683 2313 4 996
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1  Obecné udaje
Vznik investi¢niho fondu

ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond®) vznikl
dne 4. ¢ervence 2013. Fond vznikl na zakladé zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani,
ve znéni pozdéjSich predpisl, ktery byl nahrazen zakonem &. 240/2013 Sh., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Charakteristika a hlfavni aktivity

ENERN Investments, investitni fond s promé&nnym zakladnim kapitdlem, a.s. je samospravnym
investicnim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery
mé povoleni Ceské narodni banky (,CNB“) k svému obhospodafovani a je opravnén provadét svou
vlastni administraci.

Fond je ur€en pro kvalifikované investory ve smyslu § 95 a § 272 odst. 1 Zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investicnich fondech.

Od roku 2016, kdy doslo ke zméné akcionafe Fondu a ke zméné cili a strategie, se Fond zaméfuje
pfedevsim na spravu a administraci majetku podfondd, kieré Fond mize v souladu se stanovami
vytvaret. Od roku 2016 Fond nevykonava vlastni investi¢ni ¢innost.

V roce 2017 Fond spravoval jeden podfond s nazvem ENERN TECH Il podfond. Tento podfond byl
zapsan do seznamu podfondl vedeného u CNB dne 22. &ervna 2016 a vznikl dnem zahajeni vydavani
investicnich akcii dne 1. listopadu 2016.

Fond vydava investi¢ni akcie na jméno pouze na Ucet jednotlivych podfondl nikoliv na Gc¢et Fondu.
O vytvoreni podfondu rozhoduje statutarni organ Fondu, ktery zaroven uréuje ve Statutu investiéni
strategii podfondu a dalsi pravidla pro fungovani podfondu.

Cinnost depozitare vykondvala po cely rok 2017 a 2016 spolecnost Ceska spofitelna, a.s., IC 452 44
782, Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00.

V souladu se statutem je Fond v ramci obhospodafovani nebo administrace opravnén povéfit jinou
osobu vykonem jednotlivé ¢innosti spocCivajici v obhospodafovani nebo administraci, a to za podminek
stanovenych Zakonem o investi€nich spolecnostech a investiénich fondech a statutu. Fond povéfil
nékterymi ¢innostmi souvisejicimi s administraci a obhospodarovanim Fondu a podfondu investi¢ni
spolegnost QI investiéni spoleénost, a.s. (déle jen ,Investicni spole¢nost) zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11985, ICO 279 11 497, Sidlo Rybna
682/14, Praha 1, PSC 110 05.

Fond byl zaloZen na dobu neurgitou.
Mé&nou fondu je koruna Ceska.

Sidlo Fondu

Tlrkova 2319/5b

149 00 Praha 4 - Chodov
Ceska republika
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Identifikacni &islo
017 90 765

Pravni forma
Akciova spoleCnost

Zakladni kapital
2 000 004,- K&

Osoby, které maji kvalifikovanou Ucast na Fondu k 31. prosinci 2017 a 31. prosinci 2016

Nepfimy podil

Pavel Mucha 33,3 %
Petr Smida 33,3%
Radovan Nesrsta 33,3 %
100 %

Vyse uvedené osoby vlastnili kvalifikovanou G¢ast na Fondu prostfednictvim spoleCnosti ENERN
Capital a.s., ktera vlastni 100 % zakladatelskych akcii Fondu.

Do 14. prosince 2016 byly v&echny akcie Fondu (100 %) v pfimém vlastnictvi pana Radka Svece.

Osoby, na kterych md Fond kvalifikovanou uc¢ast k 31. prosinci 2017
Fond nemél v rozhodném obdobi kvalifikovanou G¢ast na zadné osobé.

Statutarni a dozorcéi orgdany Fondu

Statutarni Feditelka
lva Novakova, dat. nar. 25. zari 1974, Prazska 180/77, Prazské Predmésti, 418 01 Bilina

Clenové spravni rady

Radek Svec, dat. nar. 7. &ervna 1968, Dvorska 987, Zichlinské Pfedmésti, 563 01 Lanskroun
Radovan Nesrsta, dat. nar. 26. bfezna 1971, U prejezdu 445/4, Dolni Mécholupy, 109 00 Praha 10
Valdemar Walach, dat. nar. 9. prosince 1963, ¢.p. 1285, 739 95 Bystfice

Udalosti, které nastaly v priibéhu tcetniho obdobi
V prabéhu ucetniho obdobi doslo k nasledujicim udalostem:
- Snizeni zakladniho kapitalu:
V prilb&hu roku 2017 doslo ke zméné struktury kapitalu Fondu. Cést zékladniho kapitalu ve vysi
29 000 tis. KE a ostatni kapitalové fondy ve vysi 60 000 tis. KE byly pouzity na uhradu
neuhrazenych ztrat z minulych let. Timto krokem byly neuhrazené ztraty z minulych let piné
uhrazeny.
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Udalosti, které nastaly po datu uéetni zavérky
Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zadnym vyznamnym skutecnostem.

2 Uéetni metody a obecné (cetni zésady

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zmé&néch vlastniho kapitélu
a souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Ugetnictvi, vyhlaskami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a eskymi U&etnimi standardy pro finanéni instituce.

Ugetni zavérka byla zpracovéna na principech gasového rozligeni nékladii a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastroju ocefiovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z pfedpokladu, e déetni jednotka bude nepretrzité pokragdovat ve své ¢innosti
a Zze u ni nenastava zadna skuteCnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

V&echny uvedené tdaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
pfedstavuji zaporna cisla.

Zaroven kazdy jednotlivy podfond akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem vede
oddélené Gcetnictvi v souladu s § 165 zakona &. 240/2013 Sb. Jelikoz Fond i podfondy vedou oddélené
Ucetnictvi, finan¢ni vykazy fondu nezahrnuji hodnoty tykajici se jednotlivych podfondd a Fond
nesestavuje konsolidované ucetni vykazy. Neuplatni se tak ustanoveni § §82 Vyhlasky €. 501/2002 Sb.
v platném znéni, nebot Fond nedisponuje hlasovacimi pravy na investiénich akciich podfondd. Hlasuje-
li se o otazkach konkrétniho podfondu, pfislusi hlasovaci pravo vyhradné tém akcionafiim, jejichz akcie
se k pfislusnému podfondu vazi.

Ugetni zavérka byla pFipravena v souladu s nésledujicimi dileZitymi G&etnimi metodami:

2.1 Prepocet cizi mény

Fond pouziva pro pfepocet cizich mén na éeské koruny aktualni denni kurz Ceské narodni banky (CNB)
platny v den transakce neboli v den uskute¢néni Ucetniho pfipadu. V pribé&hu roku se Uétuje pouze
o realizovanych kurzovych ziscich a ztratach.

Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné jsou pfepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu
vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepodtu
aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata

z financnich operaci®.

2.2 OkamZik uskutecnéni ucetniho pfipadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Uc¢etniho pripadu zejména:
e den vyplaty nebo prevzeti obéziva,



€NeRrI

INVESTMENTS

e den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

e den provedeni platby,

e den sjednani a den vyporadani spotovych obchod, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastrojl
nebo komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani
neni deléi nez 2 dny,

e finanéni aktiva a zavazky se zachycuji v okamziku, kdy se Fond stane smluvni stranou
transakce.

Pro oduétovani finanénich aktiv a zavazki plati nasledujici pravidla:

e Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odu&tuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan&nimu aktivu nebo jeho &asti.

e Finanéni zavazek nebo jeho Cast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou spinéna,
zru$ena nebo skonéi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi Eastkou za tento zavazek uhrazenou, se zUctuje
do zisk( nebo ztrat.

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je pfi nakupu a prodeji financnich aktiv den vypofadani
spotovych obchod.

2.3 Vynosové a ndkladové Uroky

Vynosové a nakladové Uroky ze v$ech Uroenych nastroji (kromé cennych papirt oceriovanych redinou
hodnotou proti G&tim nakladd nebo vynosl a kromé pohledavek) jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni trokové miry odvozené ze skutecné pofizovaci ceny.

Metoda efektivni trokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo zavazku
a rozdéleni Grokovych vynos( nebo nakladi bé&hem stanoveného obdobi. Efektivni urokova mira

sazby na soucasnou hodnotu finanéniho aktiva nebo zavazku.

Pfi vypoctu efektivni urokové miry Fond bere v uUvahu veSkeré smluvni penézni toky plynouci
z finanéniho nastroje (napf. opce na pred¢asné splaceni), ale nezahrnuje do vypoctu budouci Uvéroveé
ztraty. Vypocet zahrnuje veskeré poplatky placené nebo pfijaté mezi smluvnimi stranami, které jsou
soucasti efektivni urokové miry, transakcénich nakladd a veskeré prémie nebo diskonty (s vyjimkou
poplatkll pfi poskytnuti Uvéru, které se ihned vykazou jako vynosy z poplatkd a provizi).

2.4 Vynosy z poplatkd a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a provize
za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany v okamziku
dokonéeni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodarovani a spravu aktiv a za poradenské
sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zakladé smluv o poskytnuti t&chto sluzeb.
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2.5 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty Fond vykazuje v nomindlni hodnoté véetné nabéhlého
pfisluéenstvi snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni
konkurzniho fizeni dluznika.

2.6 Opravné polozky

Fond musi nejdfive posoudit, zda existuje divod pro snizeni rozvahové hodnoty jednotlivych
pohledavek.

Pohledavky jsou sledované, jsou-li po splatnosti vice nez 90 dn( nebo vykazuji jina porugeni smluvnich
podminek nebo zhorSenou financni situaci dluznika.

Vyse opravnych polozek k pohledavkam a ostatnim rizikovym aktivim vychazi z ocenéni vymahatelné
¢astky z téchto aktiv k rozvahovému dni po zohlednéni souasné hodnoty zajisténi pfi nuceném prodeji.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v pfisludné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem jednotlivych aktiv ve vykazu zisku a ztraty.

Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost je vykazano ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné. Kursove rozdily se vykazuji
stejné jako kursove rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuiji.

2.7 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby majetek pofizeny uplainé je evidovan v pofizovacich cenach. Pofizovaci cena
dlouhodobého majetku se zvySuje o pofizené technické zhodnoceni, pokud naklady na néj v thrnu
za Ucetni obdobi pfekroCi ¢astky stanovené ucetnimi a dafnovymi pfedpisy.

Dlouhodobym hmotnym a nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZ doba pouzitelnosti je delsi
nez jeden rok a jehoz ocenéni je v pfipadé zfizovacich vydaji vy$si nez 60 tis. K¢.

Drobny dlouhodoby hmotny majetek v pofizovaci cené do 20 tis. KE a drobny dlouhodoby nehmotny
majetek v pofizovaci cené do 20 tis. K¢ neni vykazovan v rozvaze a je Uctovan do nakladd v roce jeho
porizeni.

Drobny dlouhodoby hmotny majetek v pofizovaci cené nad 20 tis. K¢ a drobny dlouhodoby nehmotny
majetek v pofizovaci cené nad 20 tis. K& se odepisuji v souladu se zdkonem o Ucetnictvi metodou
rovnomérneho odepisovani po dobu, ktera odpovida dobé skute¢né zivotnosti majetku.
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Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je odepisovan rovnomérné po dobu jeho predpokladané
zivotnosti pfi uplatnéni nasledujicich roénich odpisovych sazeb:

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek Odpisova doba

Zafizeni, inventar 3 roky

Software 3 roky

Zfizovaci vydaje 5 let
2.8 Dané

Splatna dari

Dariovy zaklad pro dar z pfijm{ se vypocte z hospodaiského vysledku b&zného obdobi pred zdanénim
pripoétenim dafové neuznatelnych naklad(, odeétenim vynosd, které nepodléhaji dani z piijm0, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Dari z pridané hodnoty
Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (DPH). Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek je ocenovan pofizovaci cenou véetné DPH.

OdloZena dari

OdloZzena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdill mezi zlstatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Upiné zavazkové metody. OdloZzena
danova pohledavka je zachycena maximalné ve vysi, kterou bude s vysokou mirou pravdépodobnosti
mozno realizovat proti o€ekavanym zdanitelnym zisk(im v budoucnosti.

Pro vypoget odlozené dané se pouziva schvalena dariova sazba pro obdobi, v némz se ocekava jeji
realizace.

Odlozena dan, vyplyvajici z pfecenéni zajiStovacich nastroji a realizovatelnych cennych papiri
na realnou hodnotu vykazovaného pfimo ve vlastnim kapitalu, je rovnéz zachycena ve vlastnim

kapitalu.

2.9 Nadklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou sougasti spravnich nakladd.

Fond v soucasné dobé nerealizuje zadna penzijni pfipojisténi pro své zameéstnance.

Osobam ve statutdrnich orgdnech Fondu nebyly vyplaceny zadné odmény a rovnéz jim nebyly

poskytnuty zadné pljcky Fondem.

K financovani statniho diichodového planu provadi Fond pravidelné odvody do statniho rozpoctu.
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2.10 Pouzitf odhadi

Sestaveni UCetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez maji vliv
na vykazované hodnoty majetku a zavazk( k datu Gcéetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosl
a nakladl za sledované obdobi. Vedeni Fondu stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na zékladé véech
jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skute¢né hodnoty
v budoucnu se mohou od téchto odhadl odli$ovat.

2.11 Nasledné udalosti

Dopady udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucCetni zavérky,
jsou zachyceny v uCetnich vykazech v pripadé, Zze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovemu dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udélosti popsany
v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

2.12 Spriznéné strany

Fond definoval své spfiznéné strany nasledovné:

Fond je ve spfiznéném vztahu se svymi akcionafi a kliCovymi vedoucimi osobami a jejich rodinnymi
prislusniky a dale subjekty témito osobami ovladanymi €i spolu ovladanymi a dale subjekty, v nichz maji
tyto osoby podstatny vliv nebo jsou &leny klicového vedeni téchto subjektl nebo jeji matefské
spolecnosti. Za kli€ové vedouci osoby Fondu jsou povaZovani statutarni feditel a vedouci osoby Fondu.

11



3 Dopliiujici udaje k rozvaze a vykazu ziskii a zirat

V ucetni zavérce Fondu jsou uvedeny udaje za obdobi roku 2017, fij.

3.1
Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami

od 1.
do 31. prosince 2017. Udaje pro obdobi 2016 predstavuji Udaje za obdobi od 1. ledna 2016
do 31. prosince 2016.

pfedstavuji zlstatky na béZnych uctech u bank.
k 31. prosinci 2017 a 2016 pohledavky za bankami ve vysi 671 tis. K& a 6 117 tis. K&.

3.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

ledna 2017

Fond eviduje

Fond eviduje k 31. prosinci 2017 a 2016 pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 5 175 tis. K&
a 5 142 tis. K&. Jedna se o kratkodobé a dlouhodobé dvéry poskytnuté spiiznénym stranam.

(tis. K&)
splatnost drokova sazba v % p.a. 31.12. 2017 31.12. 2016
Enern Anise s.r.o. 4.1.2017 1,29 0 1002
Enern Spices, s.r.o. 22.2: 2017 2.2 0 461
Enern Spices, s.r.o. 24.2.2017* 2 2 631 2729
Enern Spices, s.r.o. 31.12. 2017 2 169 0
COHANERE s.r.0. 31. 8.2017 5 0 949
ENERN Capital a.s. 31.12. 2020 2 2375 949
Poskytnuté tvéry celkem 5175 5142
* v prabéhu roku 2017 byla prodlouZena splatnost do 30. 6. 2018
3.3 Nehmotny majetek
31. prosince 2017
(tis. K&) Zfizovaci vydaje Software Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2017 269 60 329
Prirtstky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
K 31. prosinci 2017 269 60 329
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2017 184 60 244
Odpisy 54 0 54
K 31. prosinci 2017 238 60 298
Zustatkova cena
K 1. lednu 2017 85 85
K 31. prosinci 2017 3 31

12
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31. prosince 2016

(tis. K&) Zfizovaci vydaje Software Celkem
Pofizovaci cena

K 1. lednu 2016 269 60 329
Prirtstky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
K 31. prosinci 2016 269 60 329

Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2016 130 45 175
Odpisy 54 15 69
K 31. prosinci 2016 184 60 244

Zistatkova cena

K 1. lednu 2016 139 15 154
K 31. prosinci 2016 85 0 85

3.4 Hmotny majetek

31. prosince 2017

(tis. K&) Pristroje a zafizeni Celkem
Porizovaci cena

K 1. lednu 2017 75 75
Prirtstky 0 0
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2017 75 75

Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2017 52 52
Odpisy 8 8
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2017 61 61

Zustatkova cena

K 1. lednu 2017 22 22
K 31. prosinci 2017 14 14
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31. prosince 2016

(tis. KE) Pristroje a zarizeni Celkem
Pofizovaci cena

K 1. lednu 2016 50 50
PrirdGstky 25 25
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2016 75 75

Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2016 37 37
Qdpisy 15 15
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2016 52 52

Zlstatkova cena

K 1. lednu 2016 12 12
K 31. prosinci 2016 22 22

3.5 Ostatni aktiva

(tis. KE) 31.12. 2017 31.12. 2016
Pohledavky z obchodniho provozniho styku 0 38
Poskytnuté zalohy 68 0
Ostatni aktiva 68 38

3.6 Naklady a prijmy pfistich obdobi

K 31. 12. 2017 pfijmy pristich obdobi v hodnoté 500 tis. KE pfedstavuji prefakturaci pravnich sluzeb
tfetim stranam, které budou uhrazeny Fondu v roce 2018. K 31. prosinci 2017 a 2016 naklady pfistich
obdobi ve vy§i 5 tis. KE a 4 tis. K& pfedstavuji hostingové sluzby. Tato ¢astka je postupné rozpousténa
do nakladi.
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3.7 Ostatni pasiva

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Zavazky z obchodniho provozniho styku 1104 35
Dohadné ucty pasivni 303 1054
Danové zavazky 3 1
Zavazky k zaméstnancim 26 9
Socialni zdravotni pojisténi 14 0
Ostatni pasiva celkem 1450 1099

Zavazky z obchodniho provozniho

styku K datu* Do data splatnosti Po splatnosti Celkem v tis. K&
31.12. 2017 1104 0 1104
31.12. 2016 0 35 35

* k datu Géetni zavérky byly vedkeré zévazky z obchodniho provozniho styku piné uhrazené.

Dohadné Géty pasivni (tis. K&) 31.12. 2017 31.12.2016
Audit 60 60
Poradenstvi 243 960
Dohadné gty pasivni celkem 303 1054

Fond nemél k 31. prosinci 2017 a 2016 Zadné zavazky po splatnosti viéi finanénim organdm, organtim
socialniho zabezpeceni a zdravotnim pojistovnam.

3.8 Viastni kapital

3.8.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital spolecnosti k 31. prosinci 2017 a 2016 ¢ini 2 000 tis. K& a 31 000 tis. K¢ a je tvofen
10 ks akcii 0 nominalni hodnoté akcie ve vysi 200 tis. K& a 3 100 tis. K&.

Zakladni kapital spole¢nosti byl piné splacen.
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3.8.2 Akcionari

Akcionarska struktura k 31. prosinci 2017 byla nasleduijici:

Pocet  Nomindlni hodnota 1 akcie Nominalni hodnota akcii celkem

Jméno a sidlo kil (K&) (K&) Podil (%)
ENERN Capital a.s. 10 200 000.04 2 000 004 100
Zakladni kapital celkem 10 2 000 004 100
Akcionarska struktura k 31. prosinci 2016 byla nasledujici:
JrEhe SIS Poget  Nominalni hodnota 1 akcie Nominalni hodnota akeii celkem Podil (%)
akeii (K&) (K&) ®
ENERN Capital a.s. 10 3 100 000 31 000 000 100
Zakladni kapital celkem 10 31 000 000 100

3.9 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Fond netvofi rezervni ani jiné ostatnich fondy ze zisku. V roce 2016 doslo k rozpusténi rezervnich fond(
ve vysi 544 tis. KE na ¢astecnou Uhradu ztraty minulych obdobi.

3.10 Kapitdlové fondy

Vroce 2017 Fond pouzil veSkeré kapitalové fondy ve vysi 60 000 tis. K& na &astecnou Uhradu
neuhrazené ztraty z minulych let.

3.11 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi

Fond vykazal za rok 2017 a 2016 zisk ve vysi 2 313 tis. K& a 7 626 tis. KE. Zisk vytvoreny v roce 2016
byl pribéhu roku 2017 vyplacen akcionafi v pIné vysi formou dividendy. Zisk roku 2017 bude v roce
2018 vyplacen jako dividenda akcionafi.

3.12 Vynosy z uroku a podobné vynosy

V roce 2017 a 2016 Fond realizoval vynosy z Urok( ve vysi 191 tis. K¢ a 13 tis. K&. Jednalo se o vynosy
z kratkodobych avérd poskytnutych spfiznénym osobam.

3.13 Vynosy z poplatkt a provizi
V roce 2017 Fond realizoval vynosy z poplatk( za obhospodafovani podfondu ENERN TECH Il ve vysi
11 568 tis. K&

V roce 2016 Fond realizoval vynosy ve vysi 5169 tis. K& ze vstupnich poplatki od investor(
investujicich do podfondu ENERN TECH Illl. Dale za obhospodarovani podfondu ENERN TECH IlI
za rok 2016 Fondu nalezela odmena ve vysi 5 786 tis. KE.
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3.14 Naklady na poplatky a provize
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Odména depozitafi* 0 17
Bankovni poplatky 12 T
Ostatni finanéni naklady 0 98
Naklady na poplatky a provize celkem 12 121

* v roce 2017 je souéasti spravnich nakladii

Ostatni finanéni naklady v roce 2016 predstavuji zejména spravni poplatky hrazené CNB.

3.15 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Kurzové rozdily (293) 27
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem (293) 27

3.16 Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy za rok 2017 a 2016 dosahly vySe 35 tis. K¢ a 21 tis. K¢.

3.17 Ostatni provozni naklady

V roce 2017 Fond vynalozil naklady na propagaci a podporu fungovani Fondu ve vysi 1 548 tis. K¢.
V roce 2016 byly ostatni provozni naklady ve vysi 80 tis. KC a tykaly se zejména odpisu pohledavky
z titulu poplatk( za spravu podfondu SAS Capital 11 podfond z roku 2015.

3.18 Spravni naklady

(tis. K&) 31. 12. 2017 31.12. 2016
Naklady na zaméstnance 608 234
Najemné 120 120
Néklady na pravni a dafové poradenstvi 215 0
Naklady na odmény auditorské spolecnosti - povinny audit 61 61
z toho: povinny audit roéni dcetni zdvérky 61 61
Ostatni sluzby 6315 1419
Ostatni spravni naklady 247 1078
Spravni naklady celkem 7 566 2912

Vroce 2017 ostatni sluzby zahrnovaly zejména poradenské a konzultaéni sluzby souvisejici
s vyhledavanim a posuzovanim vhodnych pfilezitosti pro investovani podfondem ENERN TECH I,
cestovni naklady, naklady na vedeni UcCetnictvi a prekladatelské sluzby. V roce 2016 se ostatni sluzby
tykaly zejména sluzeb spojenych s poradenstvim tykajici se nové strategie Fondu. Ostatni spravni
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naklady predstavuji vroce 2017 zejména vstupné na odborné konference, poplatky za domény
a Clenské prispévky. Ostatni spravni naklady predstavuji vroce 2016 zejména poradenstvi
s restrukturalizaci Fondu a uhrazené Skolné.

3.19 Na&klady na zaméstnance

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Mzdy a odmény statutarnimu rediteli 0 108
Mzdy a odmény &lenim spravni rady 0 0
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanci 456 90
Socidlni ndklady a zdravotni pojisténi 152 36
Naklady na zaméstnance celkem 608 234
Statistika zaméstnanc( 31.12. 2017 31.12. 2016
Pramérny pocet zaméstnanct 1 2
Pocet ostatnich élend vedeni 1 1
Pocet Elent spravni rady 3 3

3.20 Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 8 15
kancelarské zafizeni 8 15
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 54 69
software 0 15
ziizovaci vydaje 54 54
Odpisy celkem 62 84

3.21 Odpis pohledavek
V roce 2016 doslo k odpisu pohledavky za obchodnikem s cennymi papiry ve vysi 193 tis. K&.

3.22 Dari z prijmu
a) Odlozena dan
K 31.12.2017 a 2016 Fond eviduje dafiovou ztratu z minulych let ve vy3i 73 915 tis. KE a 77 707 tis. K¢,

kterou Ize uplatnit do roku 2019. Z divodu opatrnosti Fond neuétoval k 31. prosinci 2017 ani 2016
o odloZzené danove pohledavce z titulu danovych ztrat.
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b) Splatna dan

Fond nevykazal splatnou dar. Dafovy zaklad byl vypocitan nasledovné:

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Zisk / ztrata pied zdanénim 2313 7 626
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0
Dariové neuznatelné naklady 1479 947
Dariovy zéklad 3792 8573
Uplatnéni dafiové ztraty (3 792) (8 573)
Splatna daii z pfijmu 0

3.23 Spriznéné strany

3.23.1 Vynosy a naklady z operaci se spfiznénymi osobami
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 107 7
Vynosy z poplatki a provizi 0 962
Spravni naklady 2005 2009
v tom: naklady na zaméstnance 0 234
ostatni spravni ndklady 2005 1775

3.23.2 Pohledavky a zdavazky se spfiznénymi osobami
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Poskytnuté uvéry nebankovnim subjektim 5175 4139
Ostatni aktiva 0 38
Ostatni pasiva 30 1

V8echny transakce uskute¢néné se spiiznénymi stranami byly ¢inény za podminek bé&znych

v obchodnim styku.

Fond v roce 2017 and v roce 2016 neposkytl zadné uvéry &lenlim statutarnich organa, spravni rady

nebo obdobnich organl ani zaméstnancim podilejicim se na fizeni Fondu.

3.24 Finanéni rizika

Finanéni rizika jsou rizika spojena s finanénimi aktivitami. Cilem Fizeni rizik je udrzet riziko v pfedem
stanovené urovni pomoci vhodnych metodik a nastroji a pfi této mife rizika se snazit maximalizovat

zisk.
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3.24.1 Trzniriziko

Trzni riziko vyplyva ze zmén trznich cen a jejich dopadu na zisk (hodnotu vlastniho kapitalu)
Fondu. Vyse trzniho rizika zavisi na strukture bilance (vysledovky) a citlivosti jednotlivych polozek aktiv
i pasiv (vynosll a naklad() na zmény trznich cen. Mezi hlavni trzni rizika fondu patfi mé&nové a Urokové
riziko.

a) Ménoveé riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( kurz(l béZnych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici vi&i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky
v zlstatkovych hodnotach uspofadané podle mén a vykazuje pouze vybrané pozice z rozvahy, které
jsou vystaveny ménovému riziku.

31. prosince 2017

(tis. K&) CZK EUR Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 619 51 1 671
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 5175 0 5175
Aktiva celkem 619 5226 1 5 846
Ostatni pasiva 1450 0 0 1450

Pasiva celkem

Podrozvahova aktiva 0 0 0 0
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0
Cista oteviena ménova pozice (831) 5226 1 4 396

31. prosince 2016

(tis. K&) CZK EUR Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 49 6 068 0 6117
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1464 3678 0 5142
Aktiva celkem 1513 9 746 0 11 259
Ostatni pasiva 1099 0 0 1099
Pasiva celkem 1099 0 0 1099
Podrozvahova aktiva 0 0 0 0
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0
Cista oteviena ménova pozice 414 9 746 0 10 160
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b) Urokové riziko
Finanéni pozice a penézni toky jsou vystaveny riziku pohyb(i bé&Znych trznich Grokovych sazeh.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici viéi drokovému riziku. Tabulka obsahuje Gro¢ena aktiva a zavazky
v zlstatkovych hodnotach, usporadané podle blizsiho z termin( vypofadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2017

. . do 3 3-12 1:-5 vice nez -
(tis. KE) "y asian et 5 let netroteno  Celkem
Pohledavky za bankami 671 0 0 0 0 671
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2 800 0 2375 0 0 5175
Aktiva celkem 347 0 2375 0 0 5846
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1450 1450
Pasiva celkem 0 0 0 0 1450 1450
Rozdil 3471 0 2375 0 (1 450) 4 396
31. prosince 2016

. 5 do 3 3-12 1-5 vice nez o
(tis. K&) ket mselcti let 5 let neuroteno  Celkem
Pohledavky za bankami 6117 0 0 0 0 6117
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1002 4140 0 0 0 5142
Aktiva celkem 7119 4140 0 0 0 11 259
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1099 1099
Pasiva celkem 0 0 0 0 1099 1099
Rozdil 7119 4140 0 0 (1 099) 10 160

3.24.2 Riziko likvidity

Likviditni riziko spociva v tom, Ze Fond nebude fadné a véas schopen dostat svym finanénim zavazkim.
Vnitini predpisy Fondu stanovuji limit minimalniho podilu likvidnich prostiedkd, které jsou nutné
k uspokojeni splatnych zavazkl a vypofadani a obsahuji pohotovostni plan pro fizeni krize likvidity.

Nasledujici tabulka €leni aktiva a zavazky podle pfisluénych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby
splatnosti k datu Ucetni zavérky. Tabulka obsahuje pouze vybrana aktiva a zavazky v zustatkovych
hodnotach, uspoifadané podle blizsiho z terminl vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2017

" 5 3-12 1-5 vice nez R
(tis. K¢) do 3 mésicl i et 5 ot nespecifikovano  Celkem
Pohledavky za bankami 671 0 0 0 0 671
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2800 0 2375 0 0 5175
Aktiva celkem 3471 0 2375 0 0 5846
Ostatni pasiva 1450 0 0 0 0 1450
Pasiva celkem 1450 0 0 0 0 1450
Rozdil 2 021 0 2375 0 0 4 396
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31. prosince 2016

. 5 3-12 1-8 vice nez .
(tis. KE) do 3 mésicl hesicl let 5 ot nespecifikovano  Celkem
Pohledavky za bankami 6117 0 0 0 0 6117
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 1002 4140 0 0 0 5142
Aktiva celkem 7119 4140 0 0 0 11 259
Ostatni pasiva 1099 0 0 0 0 1099
Pasiva celkem 1099 0 0 0 0 1099
Rozdil 6 020 4140 0 0 0 10 160

3.24.3 Kreditni riziko

Riziko kreditni spociva v tom, protistrana nedodrzi svlij zavazek viéi Fondu. Fond ve sledovaném
obdobi drzel pohledavky pouze za bankou, ktera je zarover depozitdfem Fondu (Ceska spofitelna a.s.,
rating (S&P): A-, zemé& pusobeni Ceska republika) a pohledavky z kratkodobych Gvér poskytnutych
spoletnostem ve skupiné, u kterych ma Fond detailni informace o jejich finanéni pozici a struktufe aktiv
a pasiv.

3.24.4 Operacni riziko

Riziko operacni, spociva ve ztraté vlivem nedostatkll ¢i selhani vnitfnich proces( nebo lidského faktoru
nebo vlivem vnéjsich udalosti. Operaéni riziko je fizeno nastavenim internich proces( uvniti Fondu
a vhodnou volbou externich protistran.

V pribéhu sledovaného obdobi nedoslo k zadné vyznamné udalosti operaéniho rizika, kterd by méla
vyznamny dopad do hospodareni Fondu, tj. dopad vy3si nez 1 % vlastniho kapitalu.

3.24.5 Nidsledné udalosti

Po datu ucetni zavérky nedoslo k vyznamnym udalostem, kiteré by mély vliv na t€etni zavérku Fondu
sestavenou k 31. prosinci 2017.

V Praze dne 27. dubna 2018

lva Novakova
statutarni reditelka
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