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I. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona ¢. 240/2013 Sb. a Nafizeni EU 345/2013

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu

ENERN TECH Il (dale jen ,,Podfond®)
zapsany na seznamu podfond(i vedeném CNB dne 22. 6. 2016

Ico
75 159 830

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICIM INVESTICNIM FONDU

Obchodni firma

ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.

Sidlo

Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, Ceska republika

ICO

017 90 765

DalSi udaje

Fond je samospravnym investicnim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investinich

spole¢nostech a investiénich fondech, ktery ma povoleni Ceské narodni banky (,CNB¥)
k svému obhospodarovani a je opravnén provadeét svou vlastni administraci.

C. UDAJE O SPOLECNOSTI, KTEROU FOND POVERIL VYKONEM NEKTERYCH CINNOSTI
Fond povéril nékterymi Cinnostmi souvisejicimi s administraci a obhospodafovanim Fondu
a Podfondu QI investiéni spolec¢nost, a.s. (ddle jen ,Investicni spolecnost®) zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 11985,
ICO 279 11 497, Sidlo Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05 a to na zakladé Smlouvy o vykonu
povéiené &innosti ze dne 2. prosince 2016. Tato smlouva nahradila smlouvu o vykonu
delegovanych €innosti ze dne 29. ¢ervence 2013.

V ramci ¢innosti, jimiz ji Fond povéfil, Investiéni spoleénost zejména vykonava funkci risk
managementu a dale zajidtuje:

- compliance a interni audit,

- komunikaci s CNB a pInéni informagnich a oznamovacich povinnosti Fondu vaci CNB
a ostatni s tim bezprostfedné souvisejici ¢innosti,

- vydavani a odkupovani investi¢nich akcii podfond(i a vede evidenci vlastniki investi€nich
akecil.

Vyse uvedené cinnosti vykonava Investiéni spole€nost v plném rozsahu sama nebo jejich
vykon svéfila jiné osobé, jak je upraveno ve Statutu Fondu.



D. ZPRAVA STATUTARNIHO REDITELE O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU
MAJETKU PODFONDU

v priibéhu téetniho obdobi

a) Profil Podfondu

Cilem Podfondu je dlouhodobé zhodnocovat prostiedky vlastnikdl investi¢nich akcii
investicemi do spolecnosti s ristovym profilem s dominantnim zamérfenim na internetové
podnikani v oblasti (i) finanénictvi (,fintech”) a (ii) e-komerce, primarné potravin, (iii) technologii
zdravotni péce (healthcare) a (iv) ostatni trzisteé pro fragmentované retailové sluzby
(;marketplaces for local services"). Tyto investice mohou byt provadény formou kapitalovych
UCasti ve spoleCnostech a/ nebo poskytovanim konvertibilnich zapljcek a udvérl
do spole¢nosti za podminek uvedenych ve Statutu.

Podfond ET Il mlze, pro kratkodobé i dlouhodobé zhodnoceni majetku Podfondu
a pfi zachovani pfiméfené miry rizika, investovat volné penézni prostfedky i do finanénich
aktiv. Podfond pro tyto investice vyuziva napfiklad nastroje penézniho trhu, dluhopisy,
obchodované na regulovanych trzich zemi OECD a na né zamérfené investi¢ni fondy.

Fond ma v umyslu ziskat celkovy kapitalovy zavazek do Podfondu ve vysi az 60 milion(i EUR.
K 31. prosinci 2017 mél Podfond pfislibené kapitdlové zavazky od investorli ve vysi
29,125 miliont EUR, coz predstavovalo zvySeni oproti konci pfedchozimu roku o 10 milion
EUR.

Podfond je urCen pro kvalifikované investory ve smyslu § 95 a § 272 odst. 1 Zakona
o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Podfond byl zaloZzen na dobu urcitou sedmi let s moznosti prodlouzeni této Ihiity o tfi roky
za podminek uvedenych ve Statutu Fondu.

Podfond vydava ¢tyfi tfidy investiCnich akcii.

Trida Oznaceni ISIN

11 Investicni akcie 11 CZ0008042157
12 Investi¢éni akcie 12 CZ0008042165
C1 Investi¢ni akcie C1 CZ0008042173
c2 Investicni akcie C2 CZ0008042181

K 31. prosinci 2017 Podfond zavolal od investor(i, ktefi vlastni Investi¢ni akcie tfidy I, celkem
8 128 tis. EUR, coz predstavuje 42,5 % jejich celkového kapitalového zavazku a 10 tis. EUR
od investor(, ktefi vlastni Investi¢ni akcie tfidy C, coz predstavuje 100 % jejich celkového
kapitalového zavazku.



b) Ekonomické vysledky

Ekonomické vysledky Podfondu jsou zavislé na zhodnoceni aktiv Podfondu a vysi provoznich
nakladll hrazenych z majetku Podfondu. Ocenéni NAV na akcii vychazi z metodiky rozdéleni
fondového kapitalu Podfondu mezi jednotlivé tfidy investi¢nich akcii. V tabulce je uveden
piehled investi¢nich akcii Podfondu a jejich ocenéni k 31. prosinci 2017 a 31. prosinci 2016:

Trida Pocet NAV na akcii NAV na akcii k 31.  Vyplata na akeii Vyplata na akcii
emitovanych k 31.12. 2017 12. 2016 [EUR] v r. 2017 [EUR] vr. 2016 [EUR]
akeii k 31. 12. [EUR]

2017[ks]

1 3576 253 1,0545 1,0031 0 0

12 3276 110 1,0467 1,0002 0 0

C1 50 000 000 0,0000 0,0000 0 0

c2 50 000 000 0,0000 0,0000 0 0

K 31. prosinci 2017 Podfond od investord obdrzel celkem 1 052 tis. EUR jako dil¢i splatku
kapitalovych zavazkl. Souvisejici investi¢ni akcie tfidy 11 (527 020 ks) a tfidy 12 (484 244 ks)
byly vydany zacatkem roku 2018 (ve Ih(té stanovené ve statutu Fondu).

c) Vynosy, naklady, zisk

K 31. prosinci 2017 Podfond vlastni majetkové Gcasti v portfoliovych spole€nostech. Z téchto
ucasti neplynuly do Podfondu v roce 2017 zadné vynosy. Naklady Podfondu v roce 2017
predstavuji zejména néklady spojené s spravou majetku a administraci Podfondu. V roce
2017 néklady prevysovaly vynosy a Podfond vykazal ztratu ve vysi 14 392 tis. KC.

d) Struktura aktiv a pasiv

Aktiva Podfondu tvori zejména penézni prostfedky na bankovnich tUctech a investice v podobé
majetkovych Gcasti do portfoliovych spole¢nosti. Pasiva Podfondu tvofi zejména zakladni
kapital, kapitalové fondy a ostatni pasiva. Podfond vykazuje kladny vlastni kapital ve vysi
211 034 tis. K¢&.

e) Investice a budouci investice

V nésledujicich péti letech bude Podfond postupné Cerpat kapitdlové zavazky od investord
vydavanim investi¢nich akcii tfidy 11 a I2 a takto ziskané prostfedky bude dale investovat
do majetkovych Ucasti v souladu s investi¢ni strategii Podfondu uvedenou ve Statutu Fondu.

f) Popis trhi
Podfond investuje do majetkovych Ucasti, které patfi k lidrdim ve své kategorii a geografii
a jsou iniciované nebo aktivni na zemi Evropy.

. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU
OBHOSPODARUJICIHO FONDU,

ke kterym doslo v priibéhu tcetniho obdobi

V pritbéhu roku 2017 doslo ke zméné struktury kapitdlu Fondu. Cast zakladniho kapitalu
ve vy&i 29 000 tis. K¢ a ostatni kapitalové fondy ve vysi 60 000 tis. KE byly pouZity na hradu
neuhrazenych ztrat z minulych let. Timto krokem byly neuhrazené ztraty z minulych let piné
uhrazeny. Tato restrukturalizace kapitalu Fondu neméla zadny vliv na Podfond ET III.



F. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Cinnost depozitafe Podfondu vykonévala po cely rok 2017 Ceska spofitelna, a.s., se sidlem
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171 (déle jen ,Depozita¥ nebo ,CS¥).

.UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATROVANi MAJETKU
PODFONDU, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku podfondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje pouze Depozitai Podfondu.

. UDAJE O HLAVNIiM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.
IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

. fizovaci Reélna hod
Majetek Pofizovaci odnota v

cena v tis. K&

tis. KE k 31. 12. 2017

Bankovni Géty Fondu vedené u CS
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ugasti s podstatnym vlivem

16 599
65 197
129 973

16 599
65 197
0

. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, €lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poétu pracovniki a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a tdaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Z majetku Podfondu nejsou hrazené zadné mzdové naklady, uplaty ani obdobné pfijmy
vedoucim osobam Fondu.

. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovniktl nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto podfondu

Z majetku Podfondu nejsou hrazené zadné mzdové naklady, uplaty ani obdobné pfijmy
vedoucim osobam Fondu ani jinym pracovnikiim, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil Podfondu.



L. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU

Vykaz o finanéni pozici v tis. CZK

Bezné obdobi

Bezné obdobi

31.12. 2017 31.12. 2016

Aktiva

Pohledavky za bankami 16 599 59 764
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 282 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 65197 18 001
Ugasti s podstatnym vlivem 129 973 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 2 0
Aktiva celkem 212 053 77 765
Pasiva

Ostatni pasiva 1019 119
Kapitalové fondy 218 914 77 784
Oceriovaci rozdily 6 650 0
Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi (138) 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi (14 392) (138)
Pasiva celkem 212 053 77 765

Vykaz ziski a ztrat v tis. CZK

Bezné obdobi

Bezné obdobi

31.12. 2017 31.12. 2016

Vynosy z Urok(l a podobné vynosy 1 0
Néklady na poplatky a provize (12 447) (107)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci (805) (1)
Ostatni provozni vynosy 0 20
Spravni naklady (1.141) (50)
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po

zdanéni (14 392) (138)
Dan z pfijmu - =
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po

zdanéni (14 392) (138)




II.LUDAJE A SKUTECNOSTI
lll. podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU VYROCNI ZPRAVY

V pribéhu prvniho &tvrtleni roku 2018 probéhla tfeti emise investicnich akcii tfidy 11 a I2
v celkovém objemu 1 052 tis. EUR. Dale v pribéhu prvniho ¢tvrtleti roku 2018 Podfond poridil
dvé majetkové Gcasti. Prvni investice byla v objemu 3 500 tis. EUR do spole¢nosti z oblasti
fintech se sidlem v Némecku a druhd investice v objemu 3 500 tis. EUR do spole¢nosti
z oblasti marketplace pro retailové sluzby se sidlem v Praze. Obé investice byly financované
preklenovacim Gv&rem od Ceské spofitelny a.s. ve vysi 7 000 tis. EUR, ktery Podfond ET IlI
nacerpal ve dvou transich b&hem ledna a Unora 2018. Splatnost Uvéru je 6 mésicl od data
Cerpani dané transe. Uvér bude splacen s penéznich prostiedki, které Podfond ziska
od investor( formou splaceni dal$i ¢asti jejich kapitalovych zavazki.

Dalsi vyznamnou udalosti prvniho ¢tvrtleti roku 2018 bylo uzavreni druhého investi¢niho kola.
V ramci tohoto investi¢niho kola Podfond zvysil objem celkovych kapitalovych zavazkd
predevsim od institucionalnich investord o 21,5 milion EUR na celkovy objem 50,625 miliond
EUR.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Fond planuje v roce 2018 pokracovat ve vyhledavani a realizaci investic, které jsou v souladu
s investiéni strategii Podfondu. V nasledujicich péti letech bude Podfond postupné Cerpat
dosud nesplacené kapitalové zavazky od investor(i vydavanim investi¢nich akcii tfidy 11 a 12
a takto ziskané prostiedky bude dale investovat do majetkovych ucasti v souladu s investicni
strategii Podfondu uvedenou ve Statutu.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU
Investici do Fondu, resp. Podfondu, doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a. Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dusledku
sloZzeni majetku nebo zplsobu obhospodafovani majetku Podfondu. Akcionar si musi
byt védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpec¢né obhospodafovani muze dojit
ke kolisani hodnoty investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na finan¢nich trzich.

b. Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty
riziko, urokové riziko, akciové riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich
projektl. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Podfondu.

C. Uvérové riziko spogivajici v tom, Zze emitent nebo protistrana nedodrzi svijj zavazek.
Tato rizika obhospodafovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentd
s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd na vysi expozice vic¢i jednotlivym
protistranam a emitentim a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.



d. Riziko nedostatecné likvidity, které spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude
zpenézeno véas a za pfiméfenou cenu. Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typl
cilovych aktiv, které mohou tvorit zasadni ¢ast majetku Podfondu, je tfeba upozornit
na skute¢nost, Zze zpenézeni takového aktiva pfi snaze dosahnout nejlepsi ceny
je Casové naroc¢né. V krajnim pfipadé mize riziko likvidity vést az k likviditni krizi. Riziko
je omezeno dostateCnou dobou v délce 2-5 let po ukonceni investi¢niho obdobi, ktera
je uréena na rozvoj a Uspésny prodej majetku Podfondu.

e. Riziko souvisejici s investiénim zamérenim Podfondu na uréité pramyslové odvétvi,
staty Ci regiony, jiné Casti trhu nebo urcité druhy aktiv.

f. Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procest
nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti. Toto riziko je omezovano
udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho mechanismu obhospodarovatele.

g. Riziko, Ze ze zadkonem stanovenych dlvodd miZze byt Fond nebo Podfond zru$en.

h. Riziko, ze Fond nebo podfond muze byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych
davod, napfiklad z divodl ekonomickych &i restrukturalizaénich.

i. Rizika spojend s nabytim zahrani¢nich aktiv. Dlsledkem tohoto rizika mize byt
zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) aktiva.

j Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond obchodni
Gcast nebo za niz ma Fond pohledavku.

K. Rizika spojena s pohledavkami, resp. sbonitou dluznika a kvalitou zajisténi
pohledavky.

I Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv znalcem v pfipadech, kdy jsou aktiva
ocenovana znalcem. Toto riziko je snizovano pfisnym vybérem znalc(, ktefi sleduji
stav, vyuziti a dalsi skute€nosti, které mohou mit vliv na hodnotu aktiv, a posuzuji

ocenéni.

m.  Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investicnich akcii
az na dva roky.

Dalsi informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Fondu, respektive Podfondu, jsou

uvedené v priloze k Ucetni zavérce.

. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevykazal béhem roku 2017 zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.



E. INFORMACE_ O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Vzhledem k tomu, ze Podfond investuje do majetkovych ucasti, popf finannich aktiv, jeho
konani pifimo neovliviiuje Zivotni prostiedi. V roce 2017 Podfond nevykazal zadné aktivity
v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztah(.

F. INFORMACE O EXISTENCI POBOCKY NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAvODU
V ZAHRANICI

Podfond nema zadnou poboc¢ku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahranici.
G. INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIli NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v roce 2017 nenabyl zadné vlastni akcie nebo vlastni podily.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

Wmé/

27. dubna 2018 Iva Novakov



PRILOHA C. 1
VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNI ZPRAVE
A UCETNI ZAVERCE



EY

Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarm podfondu ENERN TECH Il podfond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Gcetni zavérky podfondu ENERN TECH Il podfond (,Podfond") sestavené
na zakladé Ceskych Géetnich predpisl, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty,
a pfilohy této Gcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsf
vysvétlujici informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bodé 3 pfilohy této Géetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru prilozend ucetni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
k 31. prosinci 2017 a ndkladd a vynosl a vysledku jeho hospodaieni za rok kon&fci 31. prosince 2017
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikatnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit UCetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Podfondu nezévisli a spinili jsme i dal¥ etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piredpisi. Domnivédme se, Ze ddkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjaddreni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroénf
zprdvé mimo Gcetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidéa statutdrni feditel fondu
ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym z&kladnim kapitélem, a.s.

N&s vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gc¢etni zdvérkou ¢i nadimi znalostmi o G&etn{
jednotce ziskanymi béhem auditu GcCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidiné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pFislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatn{
informace spliuji poZadavky prdvnich predpisG na formdlni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zédkladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jezZ jsou téz predmétem zobrazeni v Gletni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Ucetni zadvérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prdvnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pFi provadén(
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidinf) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost statutdrniho reditele a sprévni rady za dG¢etni zdvérku

Statutarni feditel fondu ENERN Investments, investi¢ni fond s prom&nnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
odpovidd za sestaveni Gcetni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G&etnimi
predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gletni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani icetni zavérky je statutarnifeditel fondu ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s. povinen posoudit, zda je Podfond schopen nepfetrzit& trvat, a pokud
je torelevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti
predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pFipadd, kdy statutarni reditel
planuje zruSeni Podfondu nebo ukoncéenfjeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZznost ne? tak ucinit.

Za dohled nad procesem Uletniho vykaznictvi v Podfondu odpovidd sprévni rada fondu ENERN
Investments, investi¢ni fond s proménnym zédkladnim kapitalem, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiéini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nd vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zrukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
piedpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize redIné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nesprdvnost, k niZ do3lo v disledku podvodu, je v&t§i ne?
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdivd prohld3eni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Podfondu a fondu ENERN Investments, investi¢n{
fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mobhli
vyjadfit ndzor na Gcinnost jejich vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti statutarni feditel fondu ENERN Investments, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. uved! v pfiloze G¢etni zavérky Podfondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrZitého trvdni pfi sestaveni Gcetni zévérky
statutdrnim Feditelem fondu ENERN Investments, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim
kapitalem, a.s., zda s ohledem na shromdaZdéné dtkazni informace existuje vyznamna (materidin)
nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Podfondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takova vyznamna (materidini) nejistota
existuje, je na$i povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této souvislosti
v piiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateZné, vyjadFit modifikovany vyrok.
NaSe zavéry tykajici se schopnosti Podfondu nepretrZité trvat vychdzeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcletni zdvérky, vletné prilohy, a déle to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k v&rnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat sprévni radu fondu ENERN Investments, investi¢ni fond s prom&nnym
zakladnim kapitalem, a.s. mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich,
kterd jsme v jeho prab&hu ucinili, véetnd zjist&nych vyznamnych nedostatkd ve vnitFnim kontrolnim
systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

s,

Roman Hauptfleisch, stafutdrni auditor
evidenéni ¢. 2009

27.dubna 2018
Praha, Ceska republika
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PRILOHA C. 2
UCETNi ZAVERKA



UCETNIi ZAVERKA
ZA OBDOBI
OD 1. LEDNA 2017 DO 31. PROSINCE 2017

Nazev podfondu: ENERN TECH Il podfond

Nazev fondu: ENERN Investments, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Turkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov
IC: 75 159 830
Uéetni obdobi: 1.1.2017 -31.12. 2017
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Rozvaha k 31. prosinci 2017

Aktiva
tis. K& Bod 31.12. 2017 31.12. 2016
3  Pohledavky za bankami 5.1 16 599 59 764
v tom: splatné na poZadani 16 599 59 764
4  Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5.2 282 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5.3 65 197 18 001
7  Ugasti s podstatnym vlivem 5.4 129 973 0
8  Ugasti s rozhodujicim vlivem 5.4 2 0
Aktiva celkem 212 053 77 765
Pasiva
tis. K& Bod 31.12. 2017 31.12. 2016
4 Ostatni pasiva 5.5 1019 119
12 Kapitalové fondy 5.6 218 914 77784
13 Ocerovaci rozdily 5.7 6 650 0
14 Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 5.8 (138) 0
15 Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 5.8 (14 392) (138)
Pasiva celkem 212 053 77 765
Podrozvaha
tis. K& 31.12. 2017 31.12. 2016
Hodnoty pfedané k obhospodarovani* 195 172 18 001
Celkem 195 172 18 001

* predstavuje redlnou hodnotu aktiv pfedanych k obhospodarovani do ENERN Investments, investiéni fond s proménnym
zdkladnim kapitdlem, a.s.
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2017

tis. K& Bod 31.12.2017 31.12. 2016

1 Vynosy z tirok( a podobné vynosy 1 0

5 Néklady na poplatky a provize 5.9 (12 447) (107)

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 5.10 (805) 1)

7 Ostatni provozni vynosy 0 20

9 Spravni naklady 5.11 (1141) (50)

b) ostatni spravni naklady (1141) (50)

19  Zisk/ ztrata z bézné cinnosti pfed zdanénim (14 392) (138)
23  Dan z pfijmu 5.12 0 0
24  Zisk/ ztrata za ucetni obdobi (14 392) (138)

3  Obecné udaje
Vznik podfondu

ENERN TECH Il podfond (dale jen ,Podfond”) je podfondem ENERN Investments, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,,Fond®).

Podfond byl zapsén do seznamu investiénich fondu vedeného Ceskou nérodni bankou dne
22. Cervna 2016 a vznikl dnem zahgjeni upisovani investiCnich akcii dne 1. listopadu 2016.

Charakteristika a hlavni aktivity

Fond je samospravnym investicnim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investiCnich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ktery ma povoleni Ceské narodni banky (,CNB“) k svému obhospodarovani
a je opravnén provadeét svou vlastni administraci.

Podfond je uren pro kvalifikované investory ve smyslu § 95 a § 272 odst. 1 Zakona o investi¢nich
spole€nostech a investicnich fondech.

Fond vydava investicni akcie na jméno pouze na Ucet jednotlivych podfondl nikoliv na tGéet Fondu.
O vytvoreni podfondu rozhoduje statutarni organ Fondu, ktery zaroven uruje ve Statutu investicni
strategii podfondu a dalSi pravidla pro fungovani podfondu.
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Podfond ET Ill vydava &tyfi tfidy investiCnich akcii. Investicni akcie jednotlivych tfid maji pfidéleno
identifikani oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papir (ISIN),
a to:

Trida Oznaceni ISIN

11 Investi¢ni akcie 11 CZ0008042157
12 Investi¢ni akcie 12 CZ0008042165
CH Investi¢ni akcie C1 CZ0008042173
Cc2 Investi¢ni akcie C2 CZ0008042181

Cilem Podfondu je dlouhodobé zhodnocovat prostiedky vlastnikd investi¢nich akcii investicemi
do spole¢nosti s rlistovym profilem s dominantnim zaméfenim na internetové podnikani v oblasti
(i) finan¢ni technologie (,fintech®) a (ii) e-komerce, primarné potravin, (iii) technologii zdravotni péce
(healthcare) a (iv) ostatni trzisté pro fragmentované retailové sluzby (,marketplaces for local services").

Podfond ET Il mize, pro kratkodobé i dlouhodobé zhodnoceni majetku Podfondu ET IlI a pfi zachovani
pfimérené miry rizika, investovat volné penézni prostiedky i do finan¢nich aktiv. Podfond pro tyto
investice mlze vyuzit napfiklad nastroje penézniho trhu, dluhopisy, obchodované na regulovanych
trzich zemi OECD a na né zaméfené investi¢ni fondy.

Cinnost depozitafe vykonavala po celé obdobi roku 2017 a 2016 spole¢nost Ceskéa spofitelna, a.s.,
IC 452 44 782, Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00.

V souladu se Statutem poveéfil Fond vykonem nékterych c¢innosti souvisejicich s administraci
a obhospodafovanim QI investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Investicni spole€nost®) zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11985, ICO 279 11 497,
se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05.

Podfond ET Il byl zaloZzen na dobu uréitou sedmi let s moznosti prodlouzeni této Ihaty o tfi az pét let
za podminek uvedenych ve Statutu Fondu.

Sidlo Podfondu

Tlrkova 2319/5b

149 00 Praha 4 - Chodov
Ceska republika

Identifikacni ¢islo
75 159 830

Pravni forma
Podfond nema pravni subjektivitu.



4  Uéetni metody a obecné uéetni zésady

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu
se zakonem o Ugetnictvi, vyhladkami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi
Ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Ucetni zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozlieni nékladii a vynosii a historickych cen
s vyjimkou majetku a dluh(i Podfondu, které se precenuji na redlnou hodnotu dle §196 Zakona
o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, e Géetni jednotka bude nepretrzité pokratovat ve své ginnosti
a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této €innosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

V&echny uvedené Udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna Cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
Ugetni zavérka byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi Géetnimi metodami:

4.1 Prepocet cizi mény

Podfond pouziva pro pfepoc&et cizich mén na &eské koruny aktudlni denni kurz Ceské narodni banky
(CNB) platny v den transakce neboli v den uskute¢néni Gdetniho pipadu. V prab&hu roku se Uétuje
pouze o realizovanych kurzovych ziscich a ztratach.

Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné jsou k rozvahovému dni pfepocitavana do tuzemské meény
v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk

nebo ztrata z financnich operaci®.

4.2 Okamzik uskutecnéni u¢etniho pfipadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu zejména:

e den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

e den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(,

e den provedeni platby,

e den prfipsani (valuty) prostiedkd podle zpravy doslé od korespondenta Podfondu (zpravou
se rozumi zprava v systému SWIFT, avizo Banky, pfevzaté medium, vypis z uctu, popf. jiné
dokumenty),

e financni aktiva a zdvazky se zachycuji v okamziku, kdy se Podfond stane smluvni stranou

transakce.
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Pro odugtovani finanénich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

e Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduétuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti.

e Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou spinéna,
zruSena nebo skondi jeji platnost a Géetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v U&etnictvi, resp. jeho Casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zuctuje
do ziskll nebo ztrat.

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je pfi nakupu a prodeji finan¢nich aktiv den vyporadani
spotovych obchod(.

4.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty Podfond vykazuje v nomindlni hodnoté v€etné nabé&hlého
pfisluSenstvi snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni
konkurzniho fizeni dluznika.

4.4  Opravné poloZky

Podfond musi nejdfive posoudit, zda existuje dlvod pro snizeni rozvahové hodnoty jednotlivych
pohledavek.

Pohledavky jsou sledované, jsou-li po splatnosti vice nez 90 dnli nebo vykazuji jina poruSeni smluvnich
podminek nebo zhorSenou finanéni situaci dluznika.

Vyse opravnych poloZek k pohledavkam a ostatnim rizikovym aktivim vychazi z ocenéni vymahatelné
Gastky z téchto aktiv k rozvahovému dni po zohlednéni sou¢asné hodnoty zajisténi pfi nuceném prodeji.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykézano
spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem jednotlivych aktiv ve vykazu zisku a ztraty.

Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost je vykazano ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné. Kursové rozdily se vykazuiji
stejné jako kursové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

4.5 Cenné papiry

4.5.1 Prvotni zauctovani

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucésti jsou pfimé
transakéni naklady.



€NeRr

INVESTMENTS

ESITIVIENT <

4.5.2 Nasledné ocenéni
Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za uUcasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem, se pro U&ely nasledného ocenéni Cleni ha cenné papiry:

e ocenované realnou hodnotou proti Gétiim nakladd nebo vynosd,

e realizovatelné,

e drzené do splatnosti.

Cenné papiry, o kterych je uctovano v zavazcich, se ¢leni na:
e zdavazky z cennych papirli oceriovanych redlnou hodnotou proti iétlim nékladi nebo vynost
(dale jen ,zavazek z kratkého prodeje”)
e emitované cenné papiry.

4.5.3 Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry zafazené Podfondem do této kategorie nebo cenné
papiry, které nespliuji definici jinych kategorii. Zahrnuji zejména akcie spolenosti, ve kterych Podfond
nema majetkovou Ucast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, a dluhové cenné papiry drzené
pro ucely fizeni likvidity. Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci
cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni naklady a nasledné se ocenuji realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty realizovatelnych cennych papirl se (po zohlednéni
dariovych vlivll) vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni
hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty plivodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto piipadech
zauétuji do vynosti nebo nakladt. Uroky vypoéitané efektivni trokovou mirou, dividendy a kurzové
rozdily z dluhovych cennych papird jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty. Kurzové rozdily
z majetkovych cennych papird jsou vykazany v ramci ocenovacich rozdill z majetku a zavazki
ve vlastnim kapitalu.

V pfipadé, Ze ztrata ze zmeény redlné hodnoty u realizovatelnych cennych papiri je i¢tovana ve vlastnim
kapitélu a existuje objektivni dilkaz, Ze doSlo ke snizeni hodnoty cenného papiru (tzv. ,impairment®),
potom je tato ztrata z vlastniho kapitalu oductovana proti U¢tu nakladd. Za impairment se povazuje
snizeni hodnoty o vice nez 30 % po dobu vice nez jeden rok oproti cené pofizeni.

4.6 Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Majetkové ucasti s podstatnym a s rozhodujicim vlivem se k okamziku pofizeni ocenuji pofizovaci
cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakeni naklady. Ke dni ocenéni se majetkové ucasti s podstatnym
a rozhodujicim vlivem precenuji na realnou hodnotu. Pfecenéni se UCtuje do vlastniho kapitalu jako
ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd.



€nern

V pfipadé, Ze ztrata ze zmény realné hodnoty U&asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem je G¢tovana
ve vlastnim kapitdlu a existuje objektivni dilkaz, ze doslo ke sniZzeni hodnoty cenného papiru
(tzv. ,impairment?), potom je tato ztrdta z vlastniho kapitdlu oductovana proti Uctu nakladi.
Za impairment se povaZzuje snizeni hodnoty o vice nez 30 % po dobu vice nez jeden rok oproti cené
pofizeni.

4.7 Realna hodnota cennych papiri a uc¢asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Reédlna hodnota cennych papirll a majetkovych Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem
je stanovena jako (i) trzni hodnota, popfipadé trzni hodnota odvozena z trzni hodnoty jednotlivych
sloZzek aktiv a pasiv, (ii) hodnota vyplyvajici z obecné uzndvanych ocefiovacich modeld, technik
a doporuceni (jako jsou napf. zasady ocenéni, které pfileZitostné vydava Invest Europe v ramci
‘Valuation Guidelines’), pokud tyto ocefiovaci modely, techniky a doporuceni zajistuji pfijatelny odhad
trzni hodnoty, (iii) ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota
k dispozici.

4.8 Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji fondy, které jsou tvofeny z jiného zdroje nez ucetniho zisku. Podfond v této
poloZce vykazuje vydané investi¢ni akcie proti vkladiim ziskanych od investor(. Investi¢ni akcie vydané
v ramci prvniho upisovaciho obdobi se vydavaji za nomindlni hodnotu akcie. V dalSich obdobich
Podfond vydava investi¢ni akcie pfislusné tfidy za ¢astku, ktera se rovna aktualni hodnoté investicni
akcie prislusné tidy vyhlasené ke dni ocenéni. Souc¢asti kapitalovych fondd je také zavazek Podfondu
vydat investi¢ni akcie oproti pfijatym penéznim prostfedkim od investord na zakladé vyzvy k Upisu,
ke kterym dosud nebyly vydané investi¢ni akcie. Administrativni lh(ita na vydani investi¢nich akcii
je az 6 mésicl od prijeti thrady od investor(. V kapitélovych fondech se déle vykazuje i aktualni hodnota
zpétné odkoupenych investi¢nich akcii.

4.9 Dané

Splatna dari

Darovy zaklad pro dan z pfijmud se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoétenim darové neuznatelnych nakladl, odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijmd, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Dari z pridané hodnoty
Podfond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (DPH).

Odlozena dari

Odlozena darn se vykazuje u vSech prechodnych rozdilll mezi zlistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena dafiova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oCekavanym
zdanitelnym zisk(im v budoucnosti.
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Pro vypocet odloZzené dané se pouziva danova sazba platna pro obdobi, v némz se ocekava jeji
realizace.

Odlozena dan, vyplyvajici z pfecenéni zajiStovacich nastrojli, realizovatelnych cennych papirdl a Gcasti
s podstatnym a rozhodujicim vlivem na realnou hodnotu vykazovaného pfimo ve vlastnim kapitalu,
je rovnéz zachycena ve vlastnim kapitalu.

4.10 PouzZiti odhadi

Sestaveni Gcetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Podfondu pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez maji vliv
na vykazované hodnoty majetku a zavazk( k datu Ucetni zAvérky a na vykazovanou vysi vynos(
a nakladi za sledované obdobi. Vedeni Podfondu stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na zakladé
vS8ech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skutecné
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhad( odliSovat.

4.11 Nasledné udalosti

Dopady udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uc€etni zavérky, jsou
zachyceny v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici diikazy o podminkéach,
které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlisledky téchto udalosti popsany
v piiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

4.12 Spriznéné strany

Podfond definoval své spfiznéné strany nasledovné:

Podfond je ve spfiznéném vztahu se klicovymi vedoucimi osobami Fondu a jejich rodinnymi pFislusniky
a dale subjekty témito osobami ovladanymi ¢i spoluoviadanymi a dale subjekty, v nichz maji tyto osoby
podstatny vliv nebo jsou ¢leny klicového vedeni téchto subjektl nebo jeji matef'ské spolecnosti.
Za klicové vedouci osoby Fondu jsou povazovani statutarni feditel a vedouci osoby Fondu.
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5  Dopilrujici Udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztrat

V Ucetni zavérce Podfondu jsou uvedeny Udaje za obdobi od 1. 1.2017 do 31. 12. 2017. Jelikoz Podfond
vznikl dnem zahdjeni upisovani investi¢nich akcii dne 1. listopadu 2016, je ucetni zavérka Podfondu
za srovnatelné ucetni obdobi pfipravena pouze za obdobi od 1. listopadu 2016 do 31. prosince 2016,
a tudiz nejsou Udaje za obdobi 2017 a 2016 pIné srovnatelné

5.1 Pohleddvky za bankami

Pohledavky za bankami predstavuji ziistatky na b&znych Gétech, které pro Podfond vede Ceska
spofitelna, a.s. Podfond eviduje k 31.prosinci 2017 a 2016 pohledavky za bankami ve vysi
16 599 tis. K& a 59 764 tis. K¢€.

5.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Podfond eviduje k 31. prosinci 2017 a 2016 pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 282 tis. K&
a 0 tis. K¢. Jedna se o stfednédobé uvéry poskytnuté spriznénym stranam.

(tis. K&)

splatnost urokova sazba v % p.a. 31.12. 2017 31.12. 2016
Enern Amethyst s.r.o. 31.12. 2022 8 % 282 0
Poskytnuté tvéry celkem 282 0

Tento uveér byl poskytnuty Podfondem za ucelem pofizeni investice v portfoliové spole€nosti, kterou
Podfond ET Il vlastni prostfednictvim své dcefinné spolecnosti Enern Amethyst s.r.o. (viz bod 5.4).

5.3 Cenné papiry

K 31. prosinci 2017 a 2016 vykazuje Podfond cenné papiry v nasledujici strukture:

(tis. K&) Akcie, podilové listy a ostatni Akcie, podilové listy a ostatni
podily podily

31.12. 2017 31.12. 2016

Realizovatelné 65 197 18 001
Cenné papiry 65 197 18 001
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5.4 Uéasti s podstatnym vlivem a rozhodujicim viivem

K 31. prosinci 2017 a 2016 vykazuje Podfond Uc€asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem v nasledujici
strukture:

(tis. K&) Majetkové ucasti Majetkové ucasti

31.12. 2017 31.12.2016
Ugasti s podstatnym vlivem 129 973 0
Ugasti s rozhodujicim viivem 2 0

Prehled investic k 31. prosinci 2017 s podstatnym a rozhodujicim vlivem:

K31.12.2017 Sidlo Podil Rok pofizeni Sektor Celkovy
investice kone&né nepiimy podil
Podfondem portfoliové  Podfondu v portfoliové
investice spole€nosti
Enern Lavender s.r.o. .
Turkova 2319/5b, technologie
Praha 4 2017 zdravqtn|
26,92 % péce 3,99 %
Enern Amethyst s.r.o. 5
Turkova 2319/5b, Chodov, 100 % 2017 B 0%
149 00 Praha 4 ° °
. Tlrkova 2319/5b, Chodov,
Enern Forsterite s.r.o. 149 00 Praha 4 100 % 2017 ) )

Ugast s podstatnym vlivem predstavuje podil ve vysi 26,92 % ve spoleénosti Enern Lavender s.r.o.
V prabéhu roku pofidil Podfond ET Il podil ve spole¢nosti Enern Lavender s.r.o., ktera drzi jménem
Podfondu ET IIl nepfimy podil v portfoliové spole¢nosti z oboru technologie zdravotni péce ve vysi
3,99 %.

Ugasti s rozhodujicim vlivem predstavuji splaceny zakladni kapital ve vy$i 1 tis. K& ve dvou dcefinych
spolecnostech Podfondu ET Ill, Enern Amethyst s.r.0. a Enern Forsterite s.r.0., jejichz prostfednictvim
bude Podfond ET Ill v nasledujicim roku nabyvat podily v portfoliovych spole¢nostech.

Dne 7. 12. 2017 spolec¢nost Enern Amethyst s.r.o. podepsala smlouvu o pofizeni investice v hodnoté
3 500 tis. EUR z oblasti fintech se sidlem v Némecku. Ke stejnému datu byla podepsana dokumentace
k financovani spolec¢nosti Enern Amethyst s.r.o. Podfondem ET Ill — smlouva o Uvéru s ramcem
1 750 tis. EUR a Dohoda o pfiplatku mimo zakladni kapitdl ve vysi 1 750 tis. EUR. Cerpani tvéru
a splatnost priplatku nasleduje pravni kroky a terminy sjednané ve smlouvé o pofizeni podilu mezi
spole¢nosti Enern Amethyst s.r.o. a portfoliovou spolecnosti. Splatnost pfiplatku mimo zakladni kapital
do spolecnosti Enern Amethyst s.r.0. je vroce 2018 a pfiplatek je uCetné zachyceny pfi splaceni
ve 2018. Dle smluvni dokumentace bylo pofizeni kone¢né portfoliové investice spole¢nosti Enern
Amethyst s.r.o. rozdéleno do dvou krokd — ¢ast v hodnoté 11 tis. EUR byla pofizena v roce 2017
a zbyvajici &ast v hodnoté 3 489 tis. EUR v roce 2018 (viz bod 5.15). Cést investice, kterou Enern
Amethyst s.r.o. pofidil v roce 2017, byla financovana pujckou od Podfondu ET Il do spolec¢nosti Enern
Amethyst s.r.o. ve vy8i 282 tis. KE (z celkového uvérového ramce 1 750 tis. EUR) (viz bod 5.2).
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5.5 Ostatni pasiva

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Zavazky z obchodniho provozniho styku 557 69
Dohadné Géty pasivni 462 50
Ostatni pasiva celkem 1019 119

Zavazky z obchodniho provozniho styku k 31. 12. 2017 obsahuji poplatek bance za vyfizeni Zadosti
o preklenovaci uvér (splatny zatatkem roku 2018) a zavazek souvisejici s Uhradou za vedeni Uicetnictvi
Podfondu ET III.

Dohadné uéty pasivni pfedstavuji dohad na poplatek za spravu Podfondu (za delegované cinnosti na Ql
investiéni spole¢nost, a.s.), dohady na sluzby depozitare a audit.

Podfond nemél k 31. prosinci 2017 a 2016 zadné zavazky po splatnosti vici finanénim organtim,
organum sociélniho zabezpeceni a zdravotnim pojistovnam.

5.6 Kapitalove fondy

K 31. prosinci 2017 a 2016 dosahovala vy$e kapitalovych fondi Podfondu 218 914 tis. KC. Jedna
se o hodnotu penéznich prostiedk( poskytnutych investory Podfondu oproti kterym jsou vydaneé, popf.
pripravené k vydani, investiéni akcie od zacatku existence Podfondu do data Gcetni zaveérky.

Trida Nominalni Pocet emitovanych NAV na akcii NAV na akecii
hodnota akcie akcii k k 31.12. 2017 k 31.12. 2016

[EUR] 31.12. 2017 [ks] [EUR] [EUR]
I 1,000 3576 253 1,0545 1,0031
12 1,000 3276110 1,0467 1,0002
C1 0,0001 50 000 000 0,0000 0,0000
c2 0,0001 50 000 000 0,0000 0,0000

K 31. prosinci 2017 Podfond od investor( obdrzel celkem 1 052 tis. EUR jako dilCi splatku kapitalovych
zavazk(ll. Souvisejici investicni akcie tidy 11 (527 020 ks) a tiidy 12 (484 244 ks) byly vydany zaCatkem
roku 2018 (ve Ihité stanovené ve statutu Fondu).

V roce 2016 ani 2017 neprobéhly Zadné odkupy investi¢nich akcii.

5.7 Oceriovaci rozdily

K 31. prosinci 2017 pfedstavovaly ocefovaci rozdily pfecenéni cennych papird a Ucasti s podstatnym
vlivem z diivodu zmény redlné hodnoty podilu v portfoliovych spole¢nostech. Ocefovaci rozdily dale
obsahuji kurzové rozdily z pfepoctu Gcasti s podstatnym vlivem.

12
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5.8 Zisk nebo zirata za ucetni obdobi a nerozdéleny zisk / neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi

Podfond vykazal za ucetni obdobi 2017 a 2016 ztratu ve vysi 14 392 tis. K& a 138 tis. K¢. Ztrata za oba
roky bude prfevedena do neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi.

5.9 Naklady na poplatky a provize

(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Fixni Uplata za administraci a obhospodarovani fondem 11 568 0
Odmeéna depozitari 378 63
Bankovni poplatky 501 38
Ostatni finanéni naklady 0 6
Néklady na poplatky a provize celkem 12 447 107

5.10 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

(tis. K&) 31.12.2017 31.12.2016
Kurzové rozdily (805) (1)
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem (805) (1)

5.11 Spravni ndkilady

(tis. K&) 31.12.2017 31.12.2016
Administrace fondu 600 0
Pravni poradenstvi 229 0
Naklady na odmény auditorské spole¢nosti 181 0
z toho: povinny audit rocni ucetni zavérky 181 0
Prekladatelské sluzby 10 0
Ugetnictvi 120 50
Spravni naklady celkem 1141 50
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5.12 Dari z prijma

Odlozena dan

2017 2016
Odlozena Odlozeny Odlozena Odlozeny
Polozky odlozené dané danova dariovy dafova dariovy
pohledavka zavazek pohledavka zavazek
Ostatni pfechodné rozdily:
Ocenovaci rozdily 0 333 0 0
Darova ztrata z minulych let 719 0 7 0
Celkem 719 333 7 0
Netto 386 7

K 31. prosinci 2017 a 2016 Podfond vycislil odlozenou dafiovou pohledavku s vyuzitim 5% sazby dané
z pfijmG ve vysi 386 tis. KE a 7 tis. KE. Z dlivodu opatrnosti Podfond netétoval o odlozené darové

pohledavce k 31. prosinci 2017 a 2016.

Splatna dan

Podfond nevykéazal splatnou dan. Danovy zaklad byl vypocitan nasledovné:

(tis. K&) 31.12.2017 31.12. 2016
Zisk / ztrata pred zdanénim (14,392) (138)
Vynosy nepodiéhajici zdanéni 0 0
Dariové neuznatelné néaklady 157 0
Dariova ztrata (14 235) (138)
Splatna dan z pfijmi ve vysi 5 % 0 0
5.13 Spriznéné strany
5.13.1 Vynosy a naklady z operaci se spfiznénymi osobami
(tis. K¢&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Kurzové rozdily 0 2
Vynosy z troki 1 0
Uroky z prodleni 0 5
5.13.2 Pohled&avky a zdvazky se spriznénymi osobami
(tis. K&) 31.12. 2017 31.12. 2016
Kapitalové fondy 18 334 6 638
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 282 0
Ostatni pasiva 0 38

14
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V8echny transakce uskutecnéné se spfiznénymi stranami byly ucinény za podminek béznych
v obchodnim styku.

Fond v roce 2017 and v roce 2016 neposkytl zadné Uvéry ¢lenlim statutarnich organ(, spravni rady
nebo obdobnych organli ani zaméstnanciim podilejicim se na fizeni Podfondu.

5.14 Financni rizika

Finanéni rizika jsou rizika spojena s financnimi aktivitami. Cilem fizeni rizik je udrzet riziko v pfedem
stanovené urovni pomoci vhodnych metodik a nastroji a pfi této mife rizika se snazit maximalizovat
zisk.

5.14.1 Trzni riziko

Trzni riziko vyplyvd ze zmén trznich cen a jejich dopadu na zisk (hodnotu vlastniho kapitélu)
Podfondu. Vyse trzniho rizika zavisi na struktufe bilance (vysledovky) a citlivosti jednotlivych polozek
aktiv i pasiv (vynosl a naklad) na zmeény trznich cen. Mezi hlavni trzni rizika Podfondu patfi ménové
a urokoveé riziko.

a) Ménove riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohyb(l kurz( béznych mén.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky
v zlstatkovych hodnotach usporddané podle mén a vykazuje pouze vybrané pozice z rozvahy, které
jsou vystaveny ménovému riziku.

31. prosince 2017

(tis. K&) CZK EUR Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 14 16 585 0 16 599
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 282 0 282
Akcie, podilové listy a ostatni podily 65197 0 0 65 197
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim

w—— 0 129 975 0 129 975
Aktiva celkem 65 211 146 842 0 212 053
Ostatni pasiva 573 446 0 1019
Kapitalové fondy 0 218914 0 218914
Pasiva celkem 573 219 360 0 219933
Cista oteviena ménova pozice 64 638 (72 518) 0 (7 880)
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31. prosince 2016

(tis. K&) CzK EUR Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 372 59 392 0 59 764
Akcie, podilové listy a ostatni podily 18 001 0 0 18 001
Aktiva celkem 18 373 59 392 0 77 765
Ostatni pasiva 119 0 0 119
Kapitalové fondy 0 77 784 0 77 784
Pasiva celkem 119 77784 0 77 903
Cista oteviena ménova pozice 18 254 (18 392) 0 (138)

b) Urokové riziko
Finanéni pozice a penézni toky jsou vystaveny riziku pohybt béznych trznich urokovych sazeb.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici vii¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje Groena aktiva a zavazky
v zUstatkovych hodnotach, uspofddané podle bliz§iho z termin(i vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2017

o 4.2 Vice nez o

(tis. K&) Do 3 mésicu o v . 1-5let Neuroc¢eno Celkem
mésicl 5 et

Pohledavky za bankami 16 599 0 0 0 0 16 599
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 0 0 282 0 0 282
Akc[e, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 65 197 65 197
podily
Ucasti s podstatnym a
rozhodujicim vlivem B 0 0 D 129 215 123 975
Aktiva celkem 16 599 0 282 0 195172 212 053
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1019 1019
Kapitalové fondy 0 0 0 0 218914 218914
Pasiva celkem 0 0 0 0 219 933 219 933
Rozdil 16 599 0 282 0 (24 761) (7 880)
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31. prosince 2016
) . 3.12 Vice nez
(tis. K¢&) Do 3 mésicl o 1-5let Neuro¢eno Celkem
mésicd 5 let
Pohledavky za bankami 59 764 0 0 0 0 59 764
Akc[e, podilové listy a ostatni 18 001 18 001
podily
Aktiva celkem 59 764 0 0 0 18 001 77 765
Ostatni pasiva 0 0 0 0 119 119
Kapitalové fondy 0 0 0 0 77 784 77 784
Pasiva celkem 0 0 0 0 77 903 77 903
Rozdil 59 764 0 0 0 (59 902) (138)

5.14.2 Riziko likvidity

Likviditni riziko spociva v tom, ze Podfond nebude fadné a v€as schopen dostat svym finanénim
zavazkim. Vnitini pfedpisy Fondu stanovuji limit minimalniho podilu likvidnich prostifedk(, které jsou
nutné k uspokojeni splatnych zavazk( a vyporadani a obsahuji pohotovostni plan pro fizeni krize
likvidity.

Nasledujici tabulka Cleni aktiva a zavazky podle pfislusnych pasem splatnosti na zékladé zbytkové doby

splatnosti k datu uUcetni zavérky. Tabulka obsahuje pouze vybrana aktiva a zdvazky v zlistatkovych
hodnotach, usporadané podle bliz§iho z termind vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.
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31. prosince 2017

Vice nez
(tis. K¢) .D(,) 3 ?112 1-5let Nespecifikovano Celkem
mésicud mésicl 5 let
Pohledavky za bankami 16 599 0 0 0 0 16 599
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 0 0 282 0 0 282
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 65 197 65 197
Uféasti s podstatnym a rozhodujicim 0 0 0 0 129975 129975
vlivem
Aktiva celkem 16 599 0 282 0 195172 212 053
Ostatni pasiva 1019 0 0 0 0 1019
Kapitalové fondy 0 0 0 0 218914 218914
Pasiva celkem 1019 0 0 0 218914 219933
Rozdil 15580 0 282 0 (23 742) (7 880)
31. prosince 2016
R Vice nez
(tis. K¢&) VD(,) 3 3 ,1? 1-5let Nespecifikovano Celkem
mésictl mésicu 5 let
Pohledavky za bankami 59 764 0 0 0 0 59 764
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 18 001 18 001
Aktiva celkem 59 764 0 0 0 18 001 77 765
Ostatni pasiva 119 0 0 0 0 119
Kapitalové fondy 0 0 0 0 77 784 77 784
Pasiva celkem 0 0 0 0 77784 77 903
Rozdil 59 645 0 0 0 (59 783) (138)

5.14.3 Kreditni riziko

Riziko kreditni spociva v tom, protistrana nedodrzi sv(jj zavazek vic¢i Podfondu. Podfond ve sledovaném
obdobi drzel pohledavky pouze z kratkodobych uvér poskytnutych spoleénostem ve skuping, u kterych
ma Fond detailni informace o jejich financni pozici a struktufe aktiv a pasiv.

5.14.4 Operacni riziko

Riziko operacni, spociva ve ztraté vlivem nedostatkU ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského faktoru
nebo vlivem vnéjsich udalosti. Operacni riziko je fizeno nastavenim internich procest uvniti Fondu
a vhodnou volbou externich protistran.

V prubéhu sledovaného obdobi nedoslo k zadné vyznamné udalosti operacniho rizika, ktera by méla
vyznamny dopad do hospodareni Podondu, tj. dopad vysSi nez 1 % vlastniho kapitalu.
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5.15 Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

V lednu 2018 Podfond ET Il dokonCil prostfednictvim dcefiné spole¢nosti Enern Amethyst s.r.o.
pofizeni investice v celkové hodnoté 3 500 tis. EUR do portfoliové spole¢nosti z oblasti fintech se sidlem
v Némecku (viz bod 5.4).

V unoru 2018 Podfond ET Il pofidil prostifednictvim dcefiné spole€nosti Enern Forsterite s.r.o. investici
v hodnoté 88 500 tis. CZK do portfoliové spolecnosti z oblasti marketplace pro retailové sluzby se sidlem
v Praze.

Obé investice byly financované preklenovacim Gvérem od Ceské spofitelny a.s. v celkové vysi
7 000 tis. EUR, ktery Podfond ET Il nacerpal ve dvou transich béhem ledna a Unora 2018. Splatnost
avéru je 6 mésicl od data derpani dané trane. Uvér bude splacen z penéznich prostredk, které
Podfond ET Il ziska od investorl formou splaceni ¢asti jejich kapitalovych zavazk(.

V prabéhu prvniho ctvrtleti roku 2018 se podafilo uzavfit druhé investi¢ni kolo. V ramci tohoto
investicniho kola Podfond ET IlIl zvySil objem celkovych kapitalovych zavazk(i predevsim

od institucionalnich investori o 21 500 tis. EUR na celkovy objem 50 625 tis. EUR.

Po datu ucetni zavérky nedoslo k jinym nez vySe uvedenym vyznamnym udalostem, které by mély vliv
na ucetni zavérku Podfondu ET IIl sestavenou k 31. prosinci 2017.

V Praze dne 27. dubna 2018

Iva Novakova
statutarni feditelka
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