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l. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona ¢. 240/2013 Sb. a Nafizeni EU 345/2013

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu

'ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

(dale jen ,Fond®)

zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze

zapsano 4. Cervence 2013, oddil B, vlozka 19148

ICO

017 90 765

Sidlo

Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, Ceska republika

V priib&hu roku 2018 Fond zajistoval administraci a obhospodafoval majetek podfondu
ENERN TECH Il (dale jen ,Podfond”). Podfond ENERN TECH Il byl zapsan do seznamu
investi¢nich fond( vedeného u CNB dne 22. Gervna 2016 a zahdjil upisovani investi¢nich akcii
dne 1. listopadu 2016.

Dalsi udaje

Fond je samospravnym investicnim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investiCnich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ktery ma povoleni Ceské narodni banky (,CNB*)
k svému obhospodarovani a je opravnén provadét svou vlastni administraci.

B. UDAJE O CLENECH ORGANU A VEDOUCICH OSOBACH FONDU

Statutarni reditelka
Iva Novakova — vedouci osoba Fondu, jmenovana do funkce dne 24. ¢ervna 2016

Clenové spravni rady

Radek Svec — vedouci osoba Fondu, ¢lenem spravni rady od 8. ledna 2015
Radovan Nesrsta — vedouci osoba Fondu, ¢lenem spravni rady od 24. ¢ervna 2016
Valdemar Walach — ¢lenem spravni rady od 25. ervence 2016

C. UDAJE O SPOLECNOSTI, KTEROU FOND POVERIL VYKONEM NEKTERYCH CINNOSTI
Fond povéfil nékterymi ¢innostmi souvisejicimi s administraci a obhospodafovanim Fondu
a Podfondu QI investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost’) zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985,
IC0 279 11 497, Sidlo Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05 a to na zakladé Smlouvy o vykonu
povéiené &innosti ze dne 2. prosince 2016. Tato smlouva nahradila smlouvu o vykonu
delegovanych ¢innosti ze dne 29. ¢ervence 2013.

" Fond pouzival do 17. 6. 2016 nazev SAS Capital, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.



V ramci &innosti, jimiz ji Fond povéil, Investiéni spolec¢nost zejména vykonava funkci risk
managementu a dale zajistuje:
- compliance a interni audit,
- komunikaci s CNB a plnéni informaénich a oznamovacich povinnosti Fondu viici CNB
a ostatni s tim bezprostiedné souvisejici ¢innosti,
- vydavani a odkupovani investi¢nich akcii podfondi a vede evidenci vlastnikl
investi¢nich akcii.
Vy$e uvedené &innosti vykonava Investicni spole¢nost v pIném rozsahu sama nebo jejich
vykon svéfila jiné osobé, jak je upraveno ve Statutu Fondu.

. ZPRAVA STATUTARNIHO REDITELE O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU
MAJETKU FONDU

v pribéhu uéetniho obdobi

a) Profil fondu

Pfedmét podnikani Fondu je, v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti, shromazdovani
penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investorud
vydavanim udéastnickych cennych papirl nebo tak, Zze se kvalifikovani investofi stavaji
akcionafi podfondu, drziteli investi¢nich akcii, a provadéni spole¢ného investovani
shromazdénych penéznich prostfedk(i nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréene
investiéni strategie ve prospéch kvalifikovanych investor(i a dale sprava tohoto majetku.

Fond mlze v souladu se stanovami vytvaiet podfondy. Investiéni akcie na jméno jsou
vydavany na Gget jednotlivych podfondi. O vytvoreni podfondu rozhoduje statutarni organ
Fondu, ktery zaroven uréuje investiéni strategii podfondu a dali pravidla pro fungovani
podfondu uvadi ve Statutu.

V roce 2018 Fond nevykonaval viastni investicni ¢innost.

b) Ekonomickeé vysledky

Ekonomické vysledky Fondu jsou zavislé na objemu kapitalu, ktery Fond obhospodaiuje
a na vy$i nakladl spojenych s administraci a obhospodafovanim Fondu a jeho podfondu.
V roce 2017 Fond obhospodafoval podfond ENERN TECH Il s celkovymi kapitalovym
zavazkem od investort ve vy$i 19 125 tis. EUR. V pribehu roku 2017 se Fond zaméfil
na ziskani investor(i z fad tuzemskych i zahrani¢nich institucionalnich investord s cilem zvysit
objem celkovych kapitalovych zavazki az na 60 000 tis EUR.

V priibéhu prvniho &tvrtleti roku 2018 Fond uzaviel druhé investi¢ni kolo pfistoupenim
3 institucionalnich investord a zvysil tak celkovy kapitalovy zévazek od investorli o
31500 tis. EUR na celkovy objem 50 625 tis. EUR. V roce 2018 Fond dosahl zisku ve vysi
14 524 tis. KE.

31.12. 2018 31.12. 2017
Hodnota vlastniho kapitalu 4 550 tis. K€ 4 996 tis. K&
Pocet akcii 10 ks 10 ks
Jmenovita hodnota akcie 200 tis. K& 200 tis. K¢

Hodnota NAV na akcii 455,0 tis. KE / 1 akcii 499,59 tis. K& / 1 akcii



c) Vynosy, naklady, zisk

Vynosy Fondu tvofi zejména fixni Uplata hrazena podfondem ENERN TECH Il a pfedstavuje
poplatek za obhospodafovani Podfondu. Naklady Fondu tvofi zejména naklady
na poradenstvi a konzultagni sluzby, naklady na fundraising a ostatni spravni naklady spojené
s provozem Fondu. V roce 2018 vynosy prevySovaly naklady a Fond vykazal zisk.

d) Struktura aktiv a pasiv

Aktiva Fondu tvofi zejména penézni prostiedky na bankovnich uGétech a pohledavky
z kratkodobych uvérd poskytnutych nebankovnim subjektiim (spfiznénym osobam). Pasiva
Fondu tvofi zejména zakladni kapital, nerozdéleny zisk z minulych let a ostatni pasiva. Fond
vykazuje kladny vlastni kapital.

e) Investice a budouci investice

Fond obhospodafuje Podfond, ktery ma &tyii tidy investi¢nich akcii. Cilem Podfondu
je dlouhodobé zhodnocovat prostiedky vlastniki investi¢nich akcii investicemi do spolecnosti
s ristovym profilem s dominantnim zaméfenim na internetové podnikani v oblasti
(i) finanénictvi (,fintech®) a (ii) e-komerce, primarné potravin a trzist pro fragmentovane
retailové sluzby (,marketplaces for local services"). Tyto investice mohou byt provadény
formou kapitalovych t¢asti ve spoleénostech a/ nebo poskytovanim konvertibilnich zapudjéek
a avér( do spoleénosti za podminek uvedenych ve Statutu. Podfond byl zaloZen na dobu
uréitou sedmi let s moznosti prodlouzeni této Ihaty o tfi roky za podminek uvedenych
ve Statutu Fondu.

Fond momentalné neplanuje vznik dal§iho podfondu ani vlastni investi¢ni ¢innost.
f) Popis trhi

Fond pusobi na finanénich trzich, kde ziskava investory pro investice do Podfondu.

. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU,

ke kterym doslo v priibéhu ucetniho obdobi

V dubnu 2018 akcionafi Fondu schvalili nové znéni Dodatku ¢. 1 statutu Fondu, které piné
zohlediuje pozadavky novych institucionalnich investor( tykajici se zejména detailngjSich
pravidel v corporate governance Fondu a vétsi ochrany pro investory.

. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval
Cinnost depozitafe Fondu vykonavala po cely rok 2018 Ceska sporitelna, a.s., se sidlem

Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,Depozitai“ nebo £5").

.UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATROVANiI MAJETKU

FONDU, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitar Fondu.



H. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéien hlavnimu podpdrci.

I. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

.. , Realna hodnota
Pofizovaci

Majetek e s, KB v tis. KC

k 31.12.2018
Bankovni uéty Fondu vedené u CS 3331 3331
Kra?kodoobe pujcky nebankovnim 1603 1603
subjektum

J. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v uéetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poétu pracovniki a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a tdaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové naklady Fondu dosahly v roce 2018 vySe 563 tis. K&. Jednalo se o naklady na mzdy
a socialni a zdravotni poji§téni zaméstnancu zaiji§'tujici administrativu Fondu.

K. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi€niho fondu tém z jeho
pracovnikti nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady Fondu na vedouci osoby a pracovniky, jejichz ¢innost ma podstatny vliv
na rizikovy profil tohoto Fondu, dosahly v roce 2018 vyse 0 tis. K& z dlivodu, Ze Fond zajidtuje
administraci a obhospodarovani Podfondu a nema vlastni investi¢ni ¢innost.



L. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

. : G A Bezné obdobi Minulé obdobi
Vykaz o finan¢ni pozici v tis. CZK 31 12.2018 31 12. 2017
Aktiva
Pohledavky za bankami 3331 671
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1603 5175
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 31
Dlouhodoby hmotny majetek 6 14
Ostatni aktiva a naklady a pfijmy pfistich obdobi 99 575
Aktiva celkem 5130 6 466
Pasiva
Ostatni pasiva a vynosy a vydaje pfistich obdobi 579 1470
Zakladni kapital 2 000 2 000
Kapitalové fondy 0 0
Neuhrazena ztrata/nerozdéleny zisk z pfedchozich
obdobi 26 683
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 14 524 2313
Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (12 000) 0
Pasiva celkem 5130 6 466

K 31. 12. 2018 a 31. 12. 2017 Fond pfevzal k obhospodaiovani majetek v hodnoté 890 103 tis. K&
a 195 172 tis. K& od ENERN TECH Il podfond.

Vykaz ziski a ztrat v tis. CZK Bezné obdobi Minulé obdobi
31.12.2018 31.12. 2017

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 93 191
Vynosy z poplatkll a provizi 24 401 11 568
Naklady na poplatky a provize (18) (12)
Spravni naklady (8 948) (7 566)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 244 (293)
Ostatni provozni naklady a vynosy (1208) (1513)
Odpisy dI’ouhodobého hmotného majetku (40) 62)
a pohledavek
Zisk . e bi

|s :,1evt.)o ztra-ta fa ucetnlvof)do iz 14 524 2313
bézné cinnosti pred zdanénim
Dan z pfijmu 0 0
Zisk : I

isk nebo ztrata za ucetni 14 524 2313

obdobi po zdanéni




II.LUDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY
AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU VYROCNI
ZPRAVY

Po rozvahovém dni nedos$lo k Zadnym vyznamnym skute¢nostem.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond planuje v roce 2019 pokracovat ve vyhledavani a realizaci investic, které jsou v souladu
s investiéni strategii Podfondu. V prvnim Gtvrtleti roku 2018 doslo ke kone¢nému navyseni
celkového kapitalového zavazku podfondu ENERN TECH Il 219125 tis. EUR
na 50 625 tis. EUR a tim se vice nez dvojnasobné zvysil objem prostfedkd na investovani
do portfolia. Ke konci roku bylo proinvestovano 43% kapitalovych zavazki. Pfedpoklada se,
7e do konce roku 2019 bude proinvestovano dalsich pfiblizné 40 % kapitalovych zavazki
véech investor(i Podfondu.

Fond momentalné& neplanuje vznik dal$iho podfondu ani vlastni investi¢ni innost.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU
Investici do Fondu, resp. Podfondu, doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a. Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku
slozeni majetku nebo zpusobu obhospodarovani majetku Podfondu. Akcionar si musi
byt védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpe¢né obhospodafovani muizZe dojit
ke kolisani hodnoty investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na finan¢nich trzich.

b. Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty
jednotlivych druhi majetku Fondu. Nejvyznamnéj§imi trznimi riziky jsou ménove riziko,
arokové riziko, akciové riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projektt.
Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Fondu.

G Uvérové riziko spocivajici v tom, ze emitent nebo protistrana nedodrzi svij zavazek.
Tato rizika obhospodaiovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitent(
s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd na vySi expozice vGci jednotlivym
protistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.



d. Riziko nedostateéné likvidity, které spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude
zpenézeno véas a za pfiméfenou cenu. Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typt
cilovych aktiv, které mohou tvoiit zasadni ¢ast majetku Podfondu, je tfeba upozornit
na skuteénost, Zze zpenézeni takového aktiva pfi snaze dosahnout nejlepsi ceny
je tasové naroéné. V krajnim piipadé muze riziko likvidity vést aZ k likviditni krizi. Riziko
je omezeno dostate¢nou dobou v délce 2-5 let po ukonéeni investi¢niho obdobi, ktera
je uréena na rozvoj a Uspésny prodej majetku Podfondu.

e. Riziko souvisejici s investi¢nim zaméfenim Fondu na urcité primyslové odvétvi, staty
&i regiony, jiné ¢asti trhu nebo uréité druhy aktiv.

f. Riziko operaéni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatki &i selhani vnitinich procesu
nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjdich udalosti. Toto riziko je omezovano
udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho mechanismu obhospodarovatele.

g. Riziko, Ze ze zakonem stanovenych duvodi muze byt Fond nebo podfond zrusen.

h. Riziko, ze Fond nebo podfond muze byt zrusen i z jinych nez zdkonem stanovenych
diivod(, napfiklad z diivod(i ekonomickych &i restrukturalizacnich.

i. Rizika spojena s nabytim zahraniénich aktiv. DUsledkem tohoto rizika mize byt
zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) aktiva.

j Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond obchodni
Gc¢ast nebo za niz méa Fond pohledavku.

k. Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zajisténi
pohledavky.

I. Rizika spjatd s chybnym ocenénim aktiv znalcem, v pfipadech, kdy jsou aktiva
ocefiovana znalcem. Toto riziko je snizovano pfisnym vybérem znalcl, ktefi sleduji
stav, vyuziti a dal$i skute¢nosti, které mohou mit vliv na hodnotu aktiv, a posuzuji
ocenéni.

m. Rizika spojend s mozZnosti pozastavit vydavani a odkupovani investicnich akcii
az na dva roky.

Dal$i informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Fondu, respektive Podfondu, jsou
uvedené v priloze k ucetni zavérce.

. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevykazal b&hem roku 2018 zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Vzhledem ktomu, Ze Fond podnika v oblasti investicnich sluzeb, jeho konani piimo
neovliviiuje Zivotni prostiedi. V roce 2018 Fond nevykazal Zadné aktivity v oblasti ochrany
Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztah(.



F. INFORMACE O EXISTENCI POBOCKY NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAvODU
V ZAHRANICi

Fond nema zadnou pobo&ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

G. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCli NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v roce 2018 nenabyl Zadné vlastni akcie nebo vlastni podily.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

frivat

28. ¢ervna 2019 Iva Novakova



IIl. ZPRAVA O VZTAZICH

A. STRUKTURA VZTAHU MEZI OSOBAMI OVLADAJICIMI A OVLADANOU OSOBOU
A MEZI OVLADANOU OSOBOU A MEZI 0SOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OSOBOU

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktery ma monistickou
strukturu organ(. Organy fondu jsou valnd hromada, statutarni feditel a spravni rada.
Statutarnim organem je statutarni feditel, do jehoz pUsobnosti pati obchodni vedeni Fondu.
Spréavni rada je dozor¢im organ Fondu, do jehoZ pUsobnosti patfi i obchodni vedeni Fondu.

Fond neni fidicim ani podfizenym fondem.

Ovladajicimi osobami Fondu k 31. 12. 2018 jsou nasledujici osoby:

Nazev subjektu: ENERN Capital a.s.

Sidlo: Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 053 37 186

Zpusob propojeni: Ovladaijici osoba, vlastni 100% zakladatelskych akcii Fondu

Akcionafi ovladajici osoby Fondu, spole¢nosti ENERN Capital a.s., pan Petr Smida, pan Pavel
Mucha a pan Radovan Nesrsta vlastni nepiimé podily na zakladnim kapitalu Fondu

v nasledujici vysi:

Jméno:
Adresa:
Datum narozeni:

Zpuisob propojeni:

Petr Smida

Letohradska 1212/38, HoleSovice, 107 00 Praha 7

2.2.1963

nepiimy podil 33,3% na zakladnim kapitalu Fondu; vlastnictvi
prostiednictvim spole¢nosti ENERN Capital a.s.

Osoby ovladané akcionaiem, prostfednictvim osoby pana Petra Smidy, ktery drZi v nize
uvedenych osobach ucast nad 20%, popfipadé se kterou je personalné propojen:

Nazev subjektu:
Sidlo:
ICO:

Zplsob propojeni:

Nazev subjektu:
Sidlo:
ICO:

Zpusob propojeni:

Nazev subjektu:
Sidlo:
ICO:

Zplsob propojeni:

Nazev subjektu:
Sidlo:
ICO:

Zpusob propojeni:

LYCOPAN s.r.o.

Tarkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

288 99 776

Osoba ovladana stejnou osobou, akcionafem Fondu

Motivate s.r.o.

Ujezd 450/40, Mala Strana, 118 00 Praha 1

015 50 691

Osoba ovladana stejnou osobou, akcionafem Fondu

CEBUNA, spol. s r.o.

Var8avska 200/12, Vinohrady, 120 00 Praha 2

481 08 642

Osoba ovladana stejnou osobou, akcionafem Fondu

ENERN RE Development s.r.o.

Zitavska 231, Benice, 103 00 Praha 10

061 57 629

Osoba ovladana nepfimo stejnou osobou, akcionafem Fondu



Nazev subjektu: EnCorv GP s.r.o.

Sidlo: Letohradska 1212/38, HoleSovice, 170 00 Praha 7

ICO: 071 89 559

Zpusob propojeni: Osoba ovladana stejnou osobou, akcionafem Fondu

Nazev subjektu: Corvatsch Consulting s.r.o.

Sidlo: Letohradska 1212/38, HoleSovice, 170 00 Praha 7

ICO: 075 45 011

Zpuisob propojeni: Osoba ovladana stejnou osobou, akcionafem Fondu, jednatel
spole¢nosti

Jméno: Pavel Mucha

Adresa: Zitavska 231, Benice, 103 00 Praha 10

Datum narozeni:

Zpusob propojeni:

12.4. 1974
nepiimy podil 33,3% na zakladnim kapitalu Fondu; vlastnictvi
prostiednictvim spole¢nosti ENERN Capital a.s.

Osoby ovladané akcionafem, prostiednictvim osoby pana Pavla Muchy, ktery drzi v nize
uvedenych osobach G¢ast nad 20%, popiipadé se kterou je personalné propojen:

Nazev subjektu: Fintropa s.r.o.

Sidlo: Zitavska 231, Benice, 103 00 Praha 10
ICO: 242 96 481

Zpusob propojeni: Osoba ovladana stejnou osobou, akcionafem Fondu
Nazev subjektu: ENERN Czech s.r.o.

Sidlo: Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
ICO: 289 80 492

Zplsob propojeni: Jednatel spolecnosti

Néazev subjektu: Enern Cardamon s.r.o.

Sidlo: Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
ICO: 038 19 345

Zpuisob propojeni: Jednatel spole¢nosti

Nazev subjektu: Twisto payments a.s.

Sidlo: Zitavska 231, Benice, 103 00 Praha 10
ICO: 016 15 165

Zplsob propojeni: Clen dozoréi rady

Nazev subjektu: ENERN Sprout Il s.r.0.

Sidlo: Zitavska 231, Benice, 103 00 Praha 10
ICO: 059 41 245

Zplsob propojeni: Jednatel spole¢nosti

Jméno: Radovan Nesrsta

Adresa: U pfejezdu 445/4, Dolni Mécholupy, 109 00 Praha 9

Datum narozeni:

Zptisob propojeni:

26. 3. 1971
nepfimy podil 33,3% na zakladnim kapitalu Fondu; vlastnictvi
prostiednictvim spole¢nosti ENERN Capital a.s.




Osoby ovladané akcionaifem, prostiednictvim osoby pana Radovana Nesrsty, ktery drzi v nize
uvedenych osobach u¢ast nad 20%, popfiipadé se kterou je personalné propojen:

Nazev subjektu: ENERN Czech s.r.o.

Sidlo: Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 289 80 492

Zplsob propojeni: Jednatel spole¢nosti

Nazev subjektu: Enern Spices, s.r.o.

Sidlo: Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 291 54 758

Zplsob propojeni: Jednatel spole€nosti

Nazev subjektu: COHANERE s.r.0.

Sidlo: Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 246 77 795

Zpusob propojeni: Jednatel spole¢nosti

Nazev subjektu: ENERN RE Development s.r.o.

Sidlo: U prejezdu 445/4, Dolni Mécholupy, 111 01 Praha 10

Ico: 061 57 629

Zplsob propojeni: Jednatel spoleCnosti

Nazev subjektu: ENRED Projekt 1 s.r.o.

Sidlo: U piejezdu 445/4, Dolni Mécholupy, 111 01 Praha 10

ICO: 061 69 082

Zpusob propojeni: Jednatel spole¢nosti

Nazev subjektu: YO20MA Investment s.r.o.

Sidlo: U piejezdu 445/4, Dolni Mécholupy, 111 01 Praha 10

IGO: 07199 121

Zptisob propojeni: Osoba ovladana stejnou osobou, akcionafem Fondu, jednatel
spolec¢nosti

Nazev subjektu: Palac Karlin 2.0, s.r.o.

Sidlo: U piejezdu 445/4, Dolni Mécholupy, 111 01 Praha 10

ICO: 074 75 420

Zplsob propojeni: Jednatel spole¢nosti



Grafické znazornéni vztaht k 31. 12. 2018:
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Statutarni feditelka Fondu, pani lva Novakova, drZi v niZze uvedenych osobach uc¢ast nad 20%,
popfipadé je s danou osobou personalné propojena:

Nazev subjektu:
Sidlo:
ICO:

Zplsob propojeni:

Nazev subjektu:
Sidlo:
ICO:

Zpusob propojeni:

Nazev subjektu:
Sidlo:
ICO:

Zplsob propojeni:

Nazev subjektu:
Sidlo:
ICO:

Zplsob propojeni:

Néazev subjektu:
Sidlo:
ICO:

Zpusob propojeni:

Nazev subjektu:
Sidlo:
ICO:

Zpusob propojenti:

Enern Amethyst s.r.o.

Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
065 85 949

Jednatel spole€nosti

Enern Forsterite s.r.o.

Tiarkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
066 66 493

Jednatel spoleCnosti

Enern Emerald s.r.o.

Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
070 19 742

Jednatel spole¢nosti

Enern Brilliant s.r.o.

Tiurkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
071 35 653

Jednatel spole¢nosti

Enern Aquamarine s.r.o.

Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
071 90 301

Jednatel spoleCnosti

Enern Garnet s.r.o.

Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
07277 776

Jednatel spole€nosti



Nazev subjektu:
Sidlo:

PROFINAL CS s.r.o.
Svatopluka Cecha 1362/9, 415 01 Teplice

ICO: 250 15 257

Zpusob propojeni: Osoba spoluovladana vedouci osobou Fondu, jednatel
spole¢nosti

Nazev subjektu: PROFINAL Invest s.r.o.

Sidlo: Postovni 3115, 415 01 Teplice

ICO: 615 35 818

Zplsob propojeni: Osoba spoluovlddana vedouci osobou Fondu, jednatel
spole¢nosti

Nazev subjektu: ECP Advisory s.r.o..

Sidlo: Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 072 07 727

Zpusob propojeni: Jednatel spole¢nosti

Nazev subjektu:
Sidlo:

EnCorv GP s.r.o.
Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 071 89 559

Zpusob propojeni: Jednatel spole€nosti

Nazev subjektu: Geo RE s.r.o.

Sidlo: Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
ICO: 075 25 842

Zpusob propojeni: Jednatel spolecnosti

Nazev subjektu:
Sidlo:

EnLin Karlin a.s.
Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 073 75 549

Zplsob propojeni: Jednatel spolecnosti

Nazev subjektu: Corvatsch Consulting s.r.o.

Sidlo: Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
ICO: 075 45 011

Zpusob propojeni: Jednatel spole¢nosti

B. ULOHA OVLADANE SPOLECNOSTI

Fond je investi¢nim fondem s proménnym zakladnim kapitadlem podle ustanoveni § 154
Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Ulohou spole¢nosti je investovat
prostfednictvim podfondl do aktiv definovanych ve Statutu Fondu a ziskavat na tyto investice
prostiedky od dal$ich investoru.

C. zZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Zadny z akcionai nema k 31. 12. 2018 rozhodujici vliv na Fond, ani akcionafi nejednaji
ve shodé.



D. PREHLED JEDNANI
uéinénych v poslednim tiéetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 %
vlastniho kapitalu Spolecnosti zjisténého podle posledni ucetni zavérky.

V daném ucetnim obdobi nebylo evidovano jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, které presahuje 10% vlastniho kapitalu Fondu k 31. 12. 2018.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

Mezi Fondem a propojenymi osobami jsou uzaviené nasledujici smlouvy, ze kterych vyplyvalo
pInéni v roce 2018:

- Smlouva o pronajmu kancelaie a sidla Fondu (ENERN Czech s.r.0.) — ro€ni plnéni
120 tis. K&

- Smlouva o poskytovani poradenskych sluzeb panem Petrem Smidou ze dne
15. 6. 2016 s rocnim pInénim 960 tis. K&

- Smlouva o poradenské ¢innosti se spolecnosti Fintropa s.r.o. ze dne 8. 1. 2018
s plnénim zavislym na objemu zprostfedkovanych investic

- Smlouva o Uvéru s Enern Spices, s.r.o. ze dne 24. 11. 2016 — 101 tis. EUR, 0rok 2,0%
p.a., splatnost prodlouzena do 30. 6. 2018, k 31. 12. 2018 bylo pIné splaceno

- Smlouva.o Uvéru s ENERN Capital a.s. s celkovym rdamcem 200 tis. EUR ze dne
18. 4.2017, Grok 2% p.a., splatnost do 31. 12. 2020, k 31. 12. 2018 bylo pIné splaceno

- Smlouva o Gvéru s EC Partners Sarl ze dne 17. 8. 2018 ve vys$i 65 000 USD, urok 2%
p.a.

- Smlouva o uvéru s ECP Advisory s.r.o. ze dne 24. 7. 2018, urok 1,47% p.a. byla
k 31. 12. 2018 pIné splacena.

- Smlouva o uvéru s Enern Sprout Il s.r.o. ze dne 20. 6. 2018, urok 1% p.a. byla
k 31. 12. 2018 pIné splacena.

- Smlouva o Gvéru s EnLin Karlin a.s. ze dne 15. 11. 2018, urok 2% p.a.

- Celkova vyS8e urokd na uvérech a pujckach poskytnutych Fondem ostatnim
spole¢nostem byla v roce 2018 v celkové vysi 93 tis. KE.

F. POSKYTNUTi PLNENi A PROTIPLNENI
mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

Kromé pInéni ze smluv uvedenych v bodé E. Fond neposkytl Zzadné pInéni ani protiplnéni
Zzadné ovladajici osobé.

G. POSOUZENI, zda vznikla Fondu tjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Fondu nevznikla z dusledku jednani a smluv uvedenych shora v bodech E. a F. této zpravy
o vztazich zadna ujma. Ceny pouzité v transakcich mezi propojenymi osobami odpovidaji
cenam, které by byly sjednany mezi nezavislymi subjekty za stejnych ¢i obdobnych podminek.



H. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD
ze vztahl mezi ovladajici osobou a Spoleénosti a mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

Zadlenéni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena vyse v této zpravé
o vztazich, nepfinasi Fondu zadné vyznamné vyhody ani nevyhody.

Statutarni feditel Fondu prohlasuje, Ze vypracoval tuto zpravu o vztazich na zakladé jemu
dostupnych informaci o vztazich mezi Fondem a ovladajicimi osobami a mezi Fondem

a dal§imi osobami ovladanymi ovladajicimi osobami dle §82 a nasl. Zakona o obchodnich
korporacich pro ucetni obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018.

Datum sestaveni Podpis statutarniho reditele

/)/WL/
29. bfezna 2019 lva Novakova
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

AkciondFi fondu ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené (cetni zavérky fondu ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s., (,Fond") sestavené na zakladé Ceskych Gcetnich predpist, kterd se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zméndach vlastniho kapitdlu za rok koncici
31. prosince 2018, a ptilohy této Ucetni zévérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych ucetnich
metod a daldf vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této dcetni zaveérky.

Podle nadeho nézoru priloZend Gletni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2018 a nakladl a vynosd a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2018
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplInéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych piredpisd. Domnivdme se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate&ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetnf zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatniinformace odpovidd statutarnireditel Fondu.

N4 vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucdsti nasich povinnost{
souvisejicich s auditem Gcetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzenl’ zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou Ci nasimi znalostmi o ucetnf
jednotce ziskanymi béhem auditu Gcetni zévérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovény v souladu s prislusnymi prévnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatn{
informace spliiuji poZadavky pravnich predpisd na formdini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo
zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazenf v (cetni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovény v souladu s prédvnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 21 16/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153
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Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomf{ o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho Feditele a spravni rady za ucetni zdvérku

Statutarni feditel Fondu odpovidd za sestaveni G&etni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu
s eskymi G¢etnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
GCetni z&vérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplisobené podvodem
nebo chybou.

Pii sestavovani Gletni zavérky je statutdrni feditel povinen posoudit, zda je Fond schopen nepietrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gletni zavérky zéleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani
a pouZiti predpokladu nepFetrZitého trvani pri sestaveni Gicetni zavérky, s vyjimkou piipadd, kdy statutdrni
Feditel planuje zrueni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nemad jinou redlnou moZnost
nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem G&etniho vykaznictvi ve Fondu odpovida spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nagim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze G&etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok. Primérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné& neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve vdech piipadech v Ucetni zavérce odhali pifpadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zékladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny tsudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidni) nespravnosti Gcetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materidIni) nesprévnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplisobené chybou, protoZe soucdsti

podvodu mohou byt tajné dohody, faldovéni, Umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na Gc¢innost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych G&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutdrni feditel Fondu uved! v pfiloze Gcetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
statutarnim Feditelem, a zda s ohledem na shromdzdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovad vyznamnd (materiaini)
nejistota existuje, je na$i povinnosti upozornit v na$i zprdvé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Gcetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrZité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda G&etni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udéalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Na$i povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu ucinili, véetn& zjisténych vyznamnych nedostatkl
ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

7 A
//'\./1/)""\/7(/74, //‘///A’ /,7 // s

7
{

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni €. 2009

28. éer\fna 2019
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited
rnst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
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entry no. 88504, under Identification No. 26704153



PRILOHA C. 2
UCETNi ZAVERKA



UCETNi ZAVERKA
ZA ROK KONGici
31. PROSINCE 2018

Nazev spolecnosti: ENERN Investments, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov
Pravni forma: akciova spole¢nost
IC: 017 90 765

Uéetni obdobi: 1.1.2018 - 31. 12. 2018



€NeERIl

INVESTMENTS

Priloha ucetn \
3 1. prosince 2018
Rozvaha k 31. prosinci 2018
Aktiva
tis. K& Bod 31.12.2018 31.12. 2017
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 3.1 91 0
3 Pohledavky za bankami 8.2 3331 671
v tom: splatné na pozadani 3331 671
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 3.3 1603 5175
v tom: ostatni pohledavky 1603 5175
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 3.4 0 31
10 Dlouhodoby hmotny majetek 3.5 6 14
11 Ostatni aktiva 3.6 64 68
13 Naklady a pfijmy piistich obdobi 3.7 35 507
Aktiva celkem 5130 6 466
Pasiva
tis. K& Bod 31.12.2018 31.12. 2017
Ostatni pasiva 3.8 431 1 450
Vynosy a vydaje piistich obdobi 3.9 148 20
Zakladni kapital 3.10.1 2 000 2 000
z toho: splaceny zakladni kapital 2000 2000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 3.1 0 0
z toho: povinné rezervni fondy 0 0
12 Kapitalové fondy 3.12 0 0
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
’ z predchozich obdobi 26 683
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 3.13 14 524 2313
16 Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku 3.13 (12 000) 0
Pasiva celkem 5130 6 466
Podrozvaha
tis. K& 31.12. 2018 31.12. 2017
Hodnoty pl"evzaté k obhospodal"ovéni 890 103 195 712
Celkem 890 103 195 712

* predstavuje realnou hodnotu aktiv prevzatych k obhospodarovani od ENERN TECH 11l podfond
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L. Prosince
Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2018

tis. K& Bod 31.12.2018 31.12. 2017
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3.14 93 191
4 Vynosy z poplatki a provizi 3.15 24 401 11 568
5 Naklady na poplatky a provize 3.16 (18) (12)
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 3.17 244 (293)
7 Ostatni provozni vynosy 3.18 28 36
8 Ostatni provozni naklady 3.19 (1237) (1 548)
9 Spravni naklady 3.20 (8 948) (7 566)
v tom: a) naklady na zaméstnance 3.21 (563) (608)
Z toho: aa) mzdy a platy (420) (456)
ab) socialni a zdravotni pojisténi (143) (152)
b) ostatni spravni naklady (8 385) (6 958)

11 Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku 3.22 (40) (62)
19 Zisk / ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim —— 5 %5
23 Dan z pifijma 3.23 0 0
24 Zisk / ztrata za ucetni obdobi 14 524 21313
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Prilc ( il
| 1N Ul
Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2018
Nerozdéleny Rozhodnuto
; . Zakonny ..., zisk/neuhrazena o zélohove
tis. K& Zs:l?ti?' rezervni Kaf%' :ﬂove ztrata Zisk vyplaté Celkem
P fond Y. zpredchozich podilu na
obdobi zisku
Zustatek k 1. 1. 2017 31 000 0 60 000 (88317) 7626 0 10309
Cisty zisk 0 0 0 0 2313 0 2313
Vyplata dividendy 0 0 0 (7 626) 0 (7626)
Pievody do fondii 0 (60 000) 60 000 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitalu (29 000) 0 0 29 000 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2017 2000 0 0 683 2313 0 4 996
Cisty zisk 0 0 0 0 14524 0 14524
Prevod zisku predchoziho obdobi 0 0 0 2313 (2313) 0 0
Vyplata dividendy 0 0 0 (2 970) 0 0 (2970)
Vyplata zalohy na dividendu 0 0 0 0 0 (12 000) (12 000)
Pouziti fond(i 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2018 2000 0 0 26 14524 0 4 550
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1  Obecné udaje
Vznik investicniho fondu

ENERN Investments, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., (dale jen ,Fond") vznikl
dne 4. gervence 2013. Fond vznikl na zakladé zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivhim investovani,

ve znéni pozdéjsich predpisti, ktery byl nahrazen zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Charakteristika a hlavni aktivity

ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitadlem, a.s. je samospravnym
investiénim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery
ma povoleni Ceské narodni banky (,CNB*) k svému obhospodaiovani a je opravnén provadét svou
vlastni administraci.

Fond je uréen pro kvalifikované investory ve smyslu § 95 a § 272 odst. 1 Zakona o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Od roku 2016, kdy doslo ke zméné akcionaie Fondu a ke zméné cill a strategie, se Fond zaméfuje
predevéim na spravu a administraci majetku podfondd, které Fond muze v souladu se stanovami
vytvaret. Od roku 2016 Fond nevykonava vlastni investicni Cinnost.

V roce 2018 Fond spravoval jeden podfond s nazvem ENERN TECH Il podfond. Tento podfond byl
zapsan do seznamu podfondi vedeného u CNB dne 22. gervna 2016 a vznikl dnem zahajeni vydavani
investi¢nich akcii dne 1. listopadu 2016.

Fond vydava investi¢ni akcie na jméno pouze na ucet jednotlivych podfondll nikoliv na ucet Fondu.
O vytvofeni podfondu rozhoduje statutarni organ Fondu, ktery zarovei urCuje ve Statutu investi¢ni
strategii podfondu a dal$i pravidla pro fungovani podfondu.

Cinnost depozitafe vykonavala po cely rok 2018 a 2017 spolecnost Ceska spofitelna, a.s.,
IC 452 44 782, Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00.

V souladu se statutem je Fond v ramci obhospodafovani nebo administrace opravnén poveéit jinou
osobu vykonem jednotlivé ¢innosti spocivajici v obhospodarovani nebo administraci, a to za podminek
stanovenych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech a statutu. Fond povéril
nékterymi ¢innostmi souvisejicimi s administraci a obhospodafovanim Fondu a podfondu investicni
spole¢nost QI investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Investi¢ni spolecnost’) zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 11985, ICO 279 11 497, Sidlo Rybna
682/14, Praha 1, PSC 110 05.

Fond byl zalozen na dobu neurcitou.
Ménou fondu je koruna Ceska.

Sidlo Fondu

Turkova 2319/5b

149 00 Praha 4 - Chodov
Ceska republika
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Identifikacni ¢islo
017 90 765

Pravni forma
Akciova spole¢nost

Zakladni kapital
2 000 000,- K&

Osoby, které maji kvalifikovanou Gcast na Fondu k 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2017

Nepfiimy podil

Pavel Mucha 33,3 %
Petr Smida 33,3 %
Radovan Nesrsta 33,3 %
100 %

Vy$e uvedené osoby vlastnili kvalifikovanou Ucast na Fondu prostiednictvim spolecnosti ENERN
Capital a.s., ktera vlastni 100 % zakladatelskych akcii Fondu.

Osoby, na kterych ma Fond kvalifikovanou ucast k 31. prosinci 2018 a 2017
Fond nemél v rozhodném obdobi kvalifikovanou u¢ast na zadné osobé.

Statutarni a dozoréi organy Fondu

Statutarni reditelka
Iva Novakova, dat. nar. 25. zafi 1974, Prazska 180/77, Prazské Pfedmésti, 418 01 Bilina

Clenové spravni rady

Radek Svec, dat. nar. 7. &ervna 1968, Dvorska 987, Zichlinské Pfedmésti, 563 01 Lanskroun
Radovan Nesrsta, dat. nar. 26. bfezna 1971, U piejezdu 445/4, Dolni Mécholupy, 111 01 Praha 10
Valdemar Walach, dat. nar. 9. prosince 1963, ¢.p. 1285, 739 95 Bystfice

Udalosti, které nastaly v priibéhu téetniho obdobi

V priibéhu G&etniho obdobi nedoslo k zadnym vyznamnym udalostem.

Udalosti, které nastaly po datu tcetni zavérky

Po datu ucetni zavérky nedoslo k Zadnym vyznamnym skutec¢nostem.
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2  Uéetni metody a obecné uéetni zasady

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitalu
a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, vyhlaskami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nékladl a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastroji oceriovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfretrZité pokracovat ve své Cinnosti
a e u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této Cinnosti
pokracéovat i v dohledné budoucnosti.

V8echny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkéach
predstavuji zaporna Cisla.

Zaroveri kazdy jednotlivy podfond akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem vede
oddé&lené getnictvi v souladu s § 165 zakona ¢. 240/2013 Sb. Jelikoz Fond i podfondy vedou oddélené
ugetnictvi, finanéni vykazy fondu nezahrnuji hodnoty tykajici se jednotlivych podfondi a Fond
nesestavuje konsolidované Gcetni vykazy. Neuplatni se tak ustanoveni §82 Vyhlasky €. 501/2002 Sb.
v platném znéni, nebot Fond nedisponuje hlasovacimi pravy na investi¢nich akciich podfondt. Hlasuje-
li se o otazkach konkrétniho podfondu, pfislusi hlasovaci pravo vyhradné tém akcionaiim, jejichz akcie
se k prislusnému podfondu vazi.

Ugetni zavérka byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi metodami:

2.1 Prepocet cizi mény

Fond pouziva pro prepocet cizich mén na ¢eské koruny aktualni denni kurz Ceskeé narodni banky (CNB)
platny v den transakce neboli v den uskute¢néni Géetniho pfipadu. V pribéhu roku se uctuje pouze
o realizovanych kurzovych ziscich a ztratach.

Aktiva a pasiva vygislena v cizi méné jsou prepocitdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu
vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu
aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztréty jako ,Zisk nebo ztrata

z finan¢nich operaci®.

2.2 OkamzZik uskuteénéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni U¢etniho pfipadu zejmena:
e den vyplaty nebo prevzeti obé&Ziva,
o den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,
e den provedeni platby,
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e den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich nastroju
nebo komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani
neni delSi nez 2 dny,

e finanéni aktiva a zavazky se zachycuji v okamziku, kdy se Fond stane smluvni stranou
transakce.

Pro oduétovani finanénich aktiv a zavazk(i plati nasledujici pravidla:

e Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti.

e Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou spinéna,
zru$ena nebo skonéi jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho
gast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zuctuje
do ziskl nebo ztrat.

Okamzikem uskute¢néni ugetniho pfipadu je pfi nakupu a prodeji finan¢nich aktiv den vyporadani
spotovych obchodu.

2.3 Vynosové a nakladové tiroky

Vynosové a nakladové aroky ze vech drotenych nastroji (kromé cennych papirli ocefiovanych realnou
hodnotou proti uétiim naklad nebo vynost a kromé pohledavek) jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni tirokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny.

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finan¢éniho aktiva nebo zavazku
a rozdéleni urokovych vynos(i nebo nakladii béhem stanoveného obdobi. Efektivni urokova mira
je mira, kterou se diskontuji oéekavané penézni toky do splatnosti nebo nejblizsiho data zmény trokove
sazby na sou¢asnou hodnotu finan¢niho aktiva nebo zavazku.

Pii vypottu efektivni urokové miry Fond bere v Gvahu vedkeré smluvni penézni toky plynouci
z finanéniho nastroje (napf. opce na pred¢asné splaceni), ale nezahrnuje do vypoctu budouci tvérove
ztraty. Vypocet zahrnuje veskeré poplatky placené nebo pfijaté mezi smluvnimi stranami, které jsou
soudasti efektivni urokové miry, transakénich nakladi a veskeré prémie nebo diskonty (s vyjimkou
poplatk( pfi poskytnuti Gvéru, které se ihned vykazou jako vynosy z poplatk( a provizi).

2.4 Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a provize
za sjednani transakce pro tieti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany v okamziku
dokondéeni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodarovani a spravu aktiv a za poradenske
sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.
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2.5 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty Fond vykazuje v nominalni hodnoté vcetné nabéhlého
pfisludenstvi snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni
konkurzniho fizeni dluznika.

2.6 Opravné polozky

Fond musi nejdfive posoudit, zda existuje divod pro sniZeni rozvahové hodnoty jednotlivych
pohledavek.

Pohledavky jsou sledované, jsou-li po splatnosti vice nez 90 dnid nebo vykazuiji jina poruseni smluvnich
podminek nebo zhor$enou finanéni situaci dluznika.

Vy8e opravnych polozek k pohledavkam a ostatnim rizikovym aktivim vychazi z ocenéni vymahatelné
gastky z téchto aktiv k rozvahovému dni po zohlednéni sou¢asné hodnoty zajisténi pfi nuceném prodeji.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZziti je vykazano
spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s tibytkem jednotlivych aktiv ve vykazu zisku a ztraty.

Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost je vykdzano ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méne. Kursové rozdily se vykazuji
stejné jako kursové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuiji.

2.7 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby maijetek pofizeny Uplatné je evidovan v pofizovacich cenach. Pofizovaci cena
dlouhodobého majetku se zvy$uje o pofizené technické zhodnoceni, pokud naklady na néj v uhrnu
za Ucetni obdobi pFekroéi ¢astky stanovené ucetnimi a dafiovymi piedpisy.

Dlouhodobym hmotnym a nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZ doba pouzitelnosti je delSi
nez jeden rok a jehoz ocenéni je v pfipadé ziizovacich vydaji vyssi nez 60 tis. KE.

Drobny dlouhodoby hmotny majetek v pofizovaci cené do 20 tis. K¢ a drobny dlouhodoby nehmotny
majetek v pofizovaci cené do 20 tis. K& neni vykazovan v rozvaze a je u¢tovan do nakladu v roce jeho
pofizeni.

Drobny dlouhodoby hmotny majetek v pofizovaci cené nad 20 tis. K& a drobny dlouhodoby nehmotny
majetek v pofizovaci cen& nad 20 tis. K¢ se odepisuji v souladu se zakonem o Ucetnictvi metodou
rovhomérného odepisovani po dobu, ktera odpovida dobé skute¢né Zivotnosti majetku.
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Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je odepisovan rovnomeérné po dobu jeho predpokladané
Zivotnosti pfi uplatnéni nasledujicich ro€nich odpisovych sazeb:

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek Odpisova doba
Zarizeni, inventar 3 roky
Software 3 roky
Zfizovaci vydaje 5 let
2.8 Dané
Splatna darn

Dariovy zaklad pro dar z pfijmU se vypoéte z hospodaiského vysledku béZného obdobi pfed zdanénim
pfipo&tenim dafiové neuznatelnych naklad(i, odectenim vynost, které nepodiéhaji dani z pfijm0, a dale
Gpravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Dari z pridané hodnoty
Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (DPH). Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek je ocefiovan pofizovaci cenou véetné DPH.

Odlozena dan

Odlozena dafi se vykazuje u vSech pfechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. OdloZena
dariova pohledavka je zachycena maximalné ve vysi, kterou bude s vysokou mirou pravdépodobnosti
mozno realizovat proti otekavanym zdanitelnym zisk(im v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouziva schvalena dafova sazba pro obdobi, v némzZ se otekava jeji
realizace.

Odlozena dan, vyplyvajici z pfecenéni zajistovacich nastroji a realizovatelnych cennych papirQ
na realnou hodnotu vykazovaného piimo ve vlastnim kapitalu, je rovnéz zachycena ve vlastnim

kapitalu.

2.9 Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladu.

Fond v sou¢asné dobé& nerealizuje zadna penzijni pfipojisténi pro své zaméstnance.

Osobam ve statutarnich organech Fondu nebyly vyplaceny zadné odmény a rovnéz jim nebyly

poskytnuty zadné pujcky Fondem.

K financovani statniho diichodového planu provadi Fond pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

10
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2.10 PouZiti odhadii

Sestaveni ugetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez maji vliv
na vykazované hodnoty majetku a zavazk(i k datu Ugetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosu
a nakladd za sledované obdobi. Vedeni Fondu stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na zakladé vsech
jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skutecné hodnoty
v budoucnu se mohou od téchto odhadu odliSovat.

2.11 Nasledné udalosti

Dopady udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaverky,
jsou zachyceny v Ggetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dlkazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad&, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohledfujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v pfiloze, ale nejsou zalctovany v ucetnich vykazech.

2.12 Spriznéné strany

Fond definoval své spfiznéné strany nasledovné:

Fond je ve spfiznéném vztahu se svymi akcionaii a klicovymi vedoucimi osobami a jejich rodinnymi
prislugniky a dale subjekty témito osobami ovladanymi &i spolu oviadanymi a dale subjekty, v nichz maji
tyto osoby podstatny vliv nebo jsou &leny klicového vedeni téchto subjektl nebo jeji matefske
spoleénosti. Za klitové vedouci osoby Fondu jsou povazovani statutarni feditel a vedouci osoby Fondu.

11
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3  Dopliiujici udaje k rozvaze a vykazu ziski a ztrat

V Ggetni zavérce Fondu jsou uvedeny udaje za obdobi roku 2018, t. od1. ledna 2018
do 31. prosince 2018. Udaje pro obdobi 2017 predstavuji tdaje za obdobi od 1. ledna 2017
do 31. prosince 2017.

3.1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

Fond eviduje k 31. prosinci 2018 a 2017 pokladni hotovost ve vysi 91 tis. K¢ a 0 tis. KC

3.2 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami predstavuji zlstatky na béznych Gétech u bank. Fond eviduje
k 31. prosinci 2018 a 2017 pohledavky za bankami ve vysi 3 331 tis. KC a 671 tis. KC

3.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Fond eviduje k 31. prosinci 2018 a 2017 pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 1 603 tis. KC
a5175 tis. K& Jedna se o kratkodobé a dlouhodobé UGvéry poskytnuté spfiznénym stranam
(viz bod 3.24.2).

(tis. K¢&) 31.12. 2017 PrirGstky Ubytky ~ 31.12.2018
ECP Advisory 65 000 EUR 0 1666 1666 0
EC Partners Sarl 65 000 USD 0 1470 0 1470
Enern Sprout Il - avér 82 500 EUR 0 2135 2131 4
Enern Spices - uvér 100 800 EUR 2631 12 2643 0
Enern Spices - tvér 6 500 EUR 169 1 170 0
Enern Capital - vér 30 000 EUR 2375 238 2613 0
Enlin Karlin - avér 5 000 EUR 0 130 1 129
Pohledavky za nebankovnimi subjekty celkem 5175 5652 9 225 1603
(tis. K&)

urokova sazba 31.12.2018 31.12. 2017
1% p.a. 4 0
2 % p.a. 1599 5175
Poskytnuté uvéry celkem 1603 5175
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3.4 Nehmotny majetek
31. prosince 2018
(tis. K&) Zfizovaci vydaje Software Celkem
Poftizovaci cena
K 1. lednu 2018 269 60 329
Prirtistky 0 0
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2018 269 60 329
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2018 238 60 298
Odpisy 31 0 31
K 31. prosinci 2018 269 60 329
Zistatkova cena
K 1. lednu 2018 31 [1] 31
K 31. prosinci 2018 0 0 0
31. prosince 2017
(tis. K¢&) Ziizovaci vydaje Software Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2017 269 60 329
Prirastky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
K 31. prosinci 2017 269 60 329
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2017 184 60 244
Odpisy 54 0 54
K 31. prosinci 2017 238 60 298
Zlstatkova cena
K 1. lednu 2017 85 0 85
K 31. prosinci 2017 3 0 31
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(tis. K€) Pfistroje a zafizeni Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2018 75 75
PrirGstky 0 0
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2018 75 75
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2018 61 61
Odpisy 8 8
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2018 69 69
Zlstatkova cena
K 1. lednu 2018 14 14
K 31. prosinci 2018 6 6
31. prosince 2017
(tis. K&) Pristroje a zafizeni Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2017 75 75
Prirastky 0 0
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2017 75 75
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2017 52 52
Odpisy 8 8
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2017 61 61
Zistatkova cena
K 1. lednu 2017 22 22
K 31. prosinci 2017 14 14
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1. prosince 2018
3.6 Ostatni aktiva
(tis. K&) 31.12. 2018 31.12.2017
Pohledavky z obchodniho provozniho styku 43 0
Poskytnuté zalohy 21 68
Ostatni aktiva 64 68

Pohledavky z obchodniho provozniho styku k datu

Do data splatnosti

Po splatnosti

Celkem v tis. KE

31.12. 2017 0 0 0
31.12.2018 38 5 43
3.7 Naklady a prijmy pristich obdobi
(tis. K&) 31.12.2018 31.12. 2017
Hostingové sluzby 2 5
Prefakturace - pravni sluzby 0 500
Ostatni 33 2
Naklady a pfijmy pristich obdobi celkem 35 507

Vroce 2018 spoleénost nepfefakturovala na tieti strany naklady spojené s pravnimi sluzby.

K 31. prosinci 2017 pfijmy pfistich obdobi v hodnoté 500 tis. K¢ pfedstavuji prefakturaci pravnich sluzeb

tfetim stranam, které byly uhrazeny Fondu v roce 2018.

3.8 Ostatni pasiva

(tis. K&) 31.12. 2018 31.12. 2017
Zavazky z obchodniho provozniho styku 235 1104
Dohadné ucty pasivni 81 303
Dariové zavazky 17 3
Zavazky k zaméstnanctim 60 26
Socialni zdravotni pojisténi 38 14
Ostatni pasiva celkem 431 1450

Zavazky z obchodniho provozniho styku k datu

Do data splatnosti

Po splatnosti

Celkem v tis. K¢

31.12. 2017
31.12.2018

1104
169

0
66

1104
235
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Dohadné ucty pasivni (tis. K¢) 31.12.2018 31.12.2017
Audit 60 60
Poradenstvi 0 243
Cestovné 21 0
Dohadné ucty pasivni celkem 81 303

Fond nemél k 31. prosinci 2017 a 2018 zadné zavazky po splatnosti viéi finanénim organim, organim

socialniho zabezpeceni a zdravotnim pojistovnam.

3.9 Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Vynosy a vydaje pfistich obdobi (tis. K¢) 31.12. 2018 31.12. 2017
Poradenstvi 148 20
Vynosy a vydaje pfistich obdobi celkem 148 20

3.10 Viastni kapital

3.10.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti byl pin& splacen. K 31. prosinci 2018 a 2017 ¢ini 2 000 tis. KE a je tvofen
10 ks akcii o nominalni hodnoté 200 tis. K& na akcii.

3.10.2 Akcionafi
Akcionafska struktura k 31. prosinci 2018 a 2017 byla nasledujici:

Nominalni Nominalni
Jméno a sidlo Pocet akcii hodnota 1 hodnota akcii Podil (%)
akcie (K¢&) celkem (K¢)
ENERN Capital a.s. 10 200 000 2 000 000 100
Zakladni kapital celkem 10 200 000 2000 000 100

3.11 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Fond netvofi rezervni ani jiné ostatni fondy ze zisku.

3.12 Kapitalové fondy

Fond netvofi Zadné kapitalové fondy.

3.13 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

Fond vykazal za rok 2018 a 2017 zisk ve vysi 14 524 tis. K& a 2 313 tis. K&. Zisk vytvofeny v roce 2017
a &ast nerozdéleného zisku v celkové &astce 2 970 tis. K& byl priibéhu roku 2018 vyplacen akcionafi
formou dividendy. Zisk roku 2018 bude v roce 2019 také vyplacen akcionafi jako dividenda. Na zakladé
rozhodnuti jediného spole¢nika ze dne 18. prosince 2018 byla v roce 2018 byla vyplacena zaloha
na dividendu 2018 ve vysi 12 000 tis. K&. Jeji vy3e byla vypoctena na zakladé mezitimni Gcetni zaverky
sestavené ke 30. listopadu 2018.
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3.14 Vynosy z irokii a podobné vynosy

V roce 2018 a 2017 Fond realizoval vynosy z troku ve vysi 93 tis. K& a 191 tis. K&. Jednalo se o vynosy
z UrokU z kratkodobych Gvérl poskytnutych spiiznénym osobam. Vynosy roku 2018 ve vysi 83 tis. K&
plynuly z pljéek poskytnutych spolecnostem v Ceské republice a 10 tis. K& spole¢nosti se sidlem
v Lucembursku.

3.15 Vynosy z poplatku a provizi
V roce 2018 a 2017 Fond realizoval vynosy z poplatk(i za obhospodarovani podfondu ENERN TECH IlI
ve vysi 24 401 tis. K& a 11 568 tis. K. Veskeré tyto vynosy jsou realizovany v Ceské republice.

3.16 Naklady na poplatky a provize

3.17 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

(tis. K&) 31.12.2018 31.12. 2017
Kurzové rozdily 244 (293)
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci celkem 244 (293)

3.18 Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy za rok 2018 a 2017 dosahly vySe 28 tis. K& a 36 tis. K& a v pIné vysi plynuly
z aktivit v Ceské republice.

3.19 Ostatni provozni naklady

(tis. K&) 31.12.2018 31.12. 2017
Drobny hmotny majetek 21 0
Ostatni danové naklady 19 0
Pokuty, penale, uroky z prodleni a ostatni nedariové naklady 1197 1548
Ostatni provozni naklady celkem 1237 1548
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3.20 Spravni naklady

(tis. K&) 31.12.2018 31.12. 2017
Naklady na zaméstnance 563 608
Najemné 110 120
Naklady na pravni a dariové poradenstvi 144 215
Naklady na odmény auditorské spole¢nosti 81 61

z toho: povinny audit roéni ucetni zavérky 61 61
Ostatni sluzby 7 090 6315
Ostatni spravni naklady 960 247
Spravni naklady celkem 8 948 7 566

V roce 2018 i 2017 ostatni sluzby zahrnovaly zejména poradenské a konzultaéni sluzby souvisejici
s vyhledavanim a posuzovanim vhodnych pfilezitosti pro investovani podfondem ENERN TECH IlI
a souvisejici cestovni naklady.

3.21 Naklady na zaméstnance

(tis. K&) 31.12.2018 31.12. 2017
Mzdy a odmény statutarnimu Fediteli 0 0
Mzdy a odmény &lentim spravni rady 0 0
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnanctl 420 456
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 143 152
Naklady na zaméstnance celkem 563 608
Statistika zaméstnanci 31.12.2018 31.12. 2017
Primérny pocet zaméstnanct 1 1
Pocet ostatnich &len( vedeni 1 1
Pocet ¢lend spravni rady 3 3

3.22 Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

(tis. KE)

31.12. 2018 31.12. 2017
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 8 8
kancelarské zafizeni 8 8
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 31 54
zfizovaci vydaje 31 54
Odpisy celkem 40 62
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K 31. prosinci 2018 a 2017 Fond eviduje dafovou ztratu z minulych let ve vySi 58 192 tis. K&

a 73 915 tis. K&, kterou

b) Splatna dan

Ize uplatnit

roku 2019. Zdlvodu opatrnosti
k 31. prosinci 2018 ani 2017 o odlozené daiiové pohledavce z titulu danovych ztrat.

Fond nevykazal splatnou dar. Darnovy zaklad byl vypog&itan nasledovné:

Fond neuctoval

(tis. K&) 31.12.2018  31.12.2017
Zisk / ztrata pied zdanénim 14 524 2313
Vynosy nepodléhajici zdanéni
Dafiové neuznatelné naklady 1195 1479
Daiiovy zaklad 15719 3792
Uplatnéni dariové ztraty (15719) (3792)
Splatna dan z piijmi ve vysi 19 % 0 (0)
3.24 Spriznéné strany
3.24.1 Vynosy a naklady z operaci se spfiznénymi osobami
(tis. K&) 31.12.2018 31.12. 2017
Vynosy z urokul a ostatni vynosy 93 107
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 2 0
Spravni naklady 1591 2 005
Ostatni spravni néklady 1591 2 005
Ostatni provozni naklady 51 0
Ostatni provozni vynosy 28 0
3.24.2 Pohledavky a zavazky se spriznénymi osobami
(tis. K&) 31.12.2018 31.12.2017
Poskytnuté Givéry nebankovnim subjektiim 1603 5175
Ostatni aktiva 42 0
Zavazky vi&i nebankovnim subjektdm 40 0
Ostatni pasiva 0 30

V8echny transakce uskuteCnéné se spfiznénymi stranami byly

v obchodnim styku.
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Fond v roce 2018 ani v roce 2017 neposkytl Zadné Gvéry ¢lentim statutarnich organd, spravni rady nebo
obdobnich organt ani zaméstnanciim podilejicim se na fizeni Fondu.

3.25 Financéni rizika

Finan&ni rizika jsou rizika spojena s financnimi aktivitami. Cilem Fizeni rizik je udrZet riziko v pfedem
stanovené urovni pomoci vhodnych metodik a nastroju a pfi této mife rizika se snazit maximalizovat
zisk.

3.25.1 TrzZni riziko

Trzni riziko vyplyva ze zmén trZnich cen a jejich dopadu na zisk (hodnotu vlastniho kapitalu)
Fondu. VySe trzniho rizika zavisi na struktufe bilance (vysledovky) a citlivosti jednotlivych polozek aktiv
i pasiv (vynostl a naklad(i) na zmény trznich cen. Mezi hlavni trzni rizika fondu patfi ménove a trokové
riziko.

a) Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl kurzd béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky
v zlistatkovych hodnotach uspofadané podle mén a vykazuje pouze vybrané pozice z rozvahy, které
jsou vystaveny ménovému riziku.

31. prosince 2018

31. prosince 2018 (tis. K<) CzZK EUR Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 516 2774 41 3331
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 132 1471 1603
Ostatni aktiva 30 5 29 64
Aktiva celkem 546 2911 1541 4998
Ostatni pasiva 431 0 0 431
Pasiva celkem 431 0 0 431
Cista oteviena ménova pozice 115 2911 1540 4 566
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31. prosince 2017
(tis. K&) CZK EUR Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 619 51 1 671
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 5175 0 5175
Aktiva celkem 619 5 226 1 5 846
Ostatni pasiva 1450 0 0 1450
Pasiva celkem
Podrozvahova aktiva 0 0 0 0
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0
Cista oteviena ménova pozice (831) 5226 1 4 396

b) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky jsou vystaveny riziku pohybt béznych trznich urokovych sazeb.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici viici irokovému riziku. Tabulka obsahuje uro¢ena aktiva a zavazky
v zlistatkovych hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z termintd vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2018

3.12 1.5 vice nez
(tis. K¢&) do 3 mésicu rslall et 5let  nelroc¢eno Celkem
Pohledavky za bankami 3331 0 0 0 0 3331
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1603 0 0 0 0 1603
Ostatni aktiva 0 0 0 0 64 64
Aktiva celkem 4935 0 0 0 64 4998
Ostatni pasiva 0 0 0 0 431 431
Pasiva celkem 0 431 431
Rozdil 4935 0 0 0 (368) 4 567
31. prosince 2017
S do 3 3-12 1-5 vice nez A

(tis. K&) m&sicl misloii let 5 Jet netroceno  Celkem
Pohledavky za bankami 671 0 0 0 0 671
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2 800 0 2375 0 0 5175
Aktiva celkem 3471 0 2375 0 0 5 846
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1450 1450
Pasiva celkem 0 0 0 0 1450 1450
Rozdil 3471 0 2375 0 (1 450) 4 396
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3.25.2 Riziko likvidity

Likviditni riziko spog&iva v tom, Ze Fond nebude fadné a v¢as schopen dostat svym finanénim zavazkim.
Vnitini predpisy Fondu stanovuji limit minimalniho podilu likvidnich prostfedkd, které jsou nutné
k uspokojeni splatnych zavazk(i a vypofadani a obsahuji pohotovostni plan pro fizeni krize likvidity.

Nasleduijici tabulka ¢leni aktiva a zavazky podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby
splatnosti k datu ucetni zavérky. Tabulka obsahuje pouze vybrana aktiva a zavazky v zlistatkovych

hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z termint vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2018

_ vice nez
(tis. K&) doa 3-12 4 5let nespecifikovano  Celkem
mésici mésicu 5 let
Pohledavky za bankami 3 331 0 0 0 0 3331
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1603 0 0 0 0 1603
Ostatni aktiva 64 0 0 0 0 64
Aktiva celkem 4998 0 0 0 0 4998
Ostatni pasiva 431 0 0 0 0 431
Pasiva celkem 431 0 0 0 0 431
Rozdil 4 567 0 0 0 0 4 567
31. prosince 2017
L ‘e 3-12 1-5 vice nez o
(tis. K&) do 3 mésicu missicis let 5 let nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 671 0 0 0 0 671
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2800 0 2375 0 0 5175
Aktiva celkem 3471 0 2375 0 0 5 846
Ostatni pasiva 1450 0 0 0 0 1450
Pasiva celkem 1450 0 0 0 0 1450
Rozdil 2021 0 2375 0 0 4396

3.25.3 Kreditni riziko

Riziko kreditni spociva v tom, protistrana nedodrzi svij zavazek vi¢i Fondu. Fond ve sledovaném
obdobi drzel pohledavky pouze za bankou, ktera je zarover depozitafem Fondu (Ceska spotitelna a.s.,
rating (S&P): A-, zemé plisobeni Ceska republika) a pohledavky z kratkodobych tvérii poskytnutych
spole¢nostem ve skupiné, u kterych ma Fond detailni informace o jejich financni pozici a struktufe aktiv
a pasiv.

3.25.4 Operacni riziko

Riziko operaéni, spociva ve ztraté vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitinich procest nebo lidského faktoru
nebo vlivem vnéjSich udalosti. Operacni riziko je fizeno nastavenim internich procest uvniti Fondu
a vhodnou volbou externich protistran.
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V pribéhu sledovaného obdobi nedoslo k zadné vyznamné udalosti operaéniho rizika, ktera by méla
vyznamny dopad do hospodarieni Fondu, tj. dopad vy$8i nez 1 % vlastniho kapitalu.

3.25.5 Nasledné udalosti

Po datu ucéetni zavérky nedoslo k vyznamnym udalostem, které by mély vliv na Gcetni zavérku Fondu
sestavenou k 31. prosinci 2018.

V Praze dne 28. ¢ervna 2019

ALY

lva Novakova
statutarni reditelka
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