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I. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona €. 240/2013 Sb. a Nafizeni EU 345/2013

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu

ENERN TECH Il (dale jen ,Podfond*)
zapsany na seznamu podfondd vedeném CNB dne 22. 6. 2016

1o
75 159 830

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICIM INVESTICNIM FONDU

Obchodni firma

ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo

Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, Ceska republika

ICO

017 90 765

Dalsi udaje

Fond je samospravnym investicnim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investi¢nich

spolednostech a investi¢nich fondech, ktery ma povoleni Ceské narodni banky (,CNB)
k svému obhospodarovani a je opravnén provadét svou vlastni administraci.

C. UDAJE O SPOLECNOSTI, KTEROU FOND POVERIL VYKONEM NEKTERYCH CINNOSTI
Fond povéfil nékterymi ¢innostmi souvisejicimi s administraci a obhospodarovanim Fondu
a Podfondu QI investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Investi¢ni spolec¢nost*) zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11985,
ICO 279 11 497, Sidlo Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05 a to na zakladé Smlouvy o vykonu
povérené cinnosti ze dne 2. prosince 2016. Tato smlouva nahradila smlouvu o vykonu
delegovanych cinnosti ze dne 29. Cervence 2013.

V ramci ¢innosti, jimiz ji Fond poveéfil, Investi¢ni spole¢nost zejména vykonava funkci risk
managementu a dale zajistuje:

- compliance a interni audit,

- komunikaci s CNB a plnéni informacnich a oznamovacich povinnosti Fondu viigi CNB
a ostatni s tim bezprostiedné souvisejici Cinnosti,

- vydavani a odkupovani investi¢nich akcii podfondi a vede evidenci viastnik( investi¢nich
akecii.

VySe uvedené ¢innosti vykonava Investicni spolecnost v plném rozsahu sama nebo jejich
vykon sveéfila jiné osobé, jak je upraveno ve Statutu Fondu.



D. ZPRAVA STATUTARNIHO REDITELE O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU
MAJETKU PODFONDU

v prabéhu ucetniho obdobi

a) Profil Podfondu

Cilem Podfondu je dlouhodobé zhodnocovat prostfedky vlastnik(i investi¢nich akcii
investicemi do spole¢nosti s rdstovym profilem s dominantnim zaméirenim na internetové
podnikani v oblasti (i) financnictvi (,fintech®) a (i) e-komerce, primarné potravin, (iii) technologii
zdravotni péce (healthcare) a (iv) ostatni trzisté pro fragmentované retailové sluzby
(,marketplaces for local services"). Tyto investice mohou byt provadény formou kapitalovych
UGasti ve spolec¢nostech a/ nebo poskytovanim konvertibilnich zaptjcek a uavérd
do spole¢nosti za podminek uvedenych ve Statutu.

Podfond ET 1lI m(ze, pro kratkodobé i dlouhodobé zhodnoceni majetku Podfondu
a pfi zachovani pfiméfené miry rizika, investovat volné penézni prostiedky i do financnich
aktiv. Podfond pro tyto investice vyuziva napfiklad nastroje penézniho trhu, dluhopisy,
obchodované na regulovanych trzich zemi OECD a na né zamérené investi¢ni fondy.

Fond ma v umyslu ziskat celkovy kapitalovy zavazek do Podfondu ve vysi az 60 miliont EUR.
K 31. prosinci 2019 mél Podfond pfislibené kapitalové zavazky od investor(i ve vysi
50,625 miliont EUR (31. 12. 2018: 50,625 mil. EUR).

Podfond je ur€en pro kvalifikované investory ve smyslu § 95 a § 272 odst. 1 Zakona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Podfond byl zalozen na dobu urcitou sedmi let s moznosti prodlouzeni této Ihity o tfi roky
za podminek uvedenych ve Statutu Fondu.

Podfond vydava ¢tyfi tfidy investiCnich akcii.

Trida Oznaceni ISIN
11 Investi¢ni akcie |1 CZ0008042157
12 Investi¢ni akcie 12 CZ0008042165
C1 Investi¢ni akcie C1 CZ0008042173
Cc2 Investicni akcie C2 CZ0008042181

K 31. prosinci 2019 Podfond zavolal od investor(i, ktefi vlastni Investi¢ni akcie tfidy I, celkem
34 503 tis. EUR, coz predstavuje 68,15 % jejich celkového kapitalového zavazku a 10 tis. EUR
od investor(, ktefi vlastni Investi¢ni akcie tfidy C, coz predstavuje 100 % jejich celkového
kapitalového zavazku.



b) Ekonomické vysledky

Ekonomické vysledky Podfondu jsou zavislé na zhodnoceni aktiv Podfondu a vySi provoznich
naklad(l hrazenych z majetku Podfondu. Ocenéni NAV na akcii vychazi z metodiky rozdéleni
fondového kapitalu Podfondu mezi jednotlivé tfidy investi¢nich akcii. V tabulce je uveden
prehled investi¢nich akcii Podfondu a jejich ocenéni k 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2018:

Tiida Pocet emitovanych NAV na akcii k 31. NAV na akcii k 31. NAV na akcii k 31.
akcii k 31. 12. 2019 [ks] 12. 2019 [EUR] 12. 2018 [EUR] 12. 2017 [EUR]

11 24 560 607 1,3952 1,4523 1,0545

12 5559 451 1,3194 1,3785 1,0467

C1 50 000 000 0,0299 0,0370 0,0000

Cc2 50 000 000 0,0074 0,0096 0,0000

K 31. prosinci 2019 Podfond od investor(i obdrzel celkem 5 920 tis. EUR jako dil¢i splatku
kapitalovych zavazk(. Souvisejici investiéni akcie tfidy 11 (3 472 333 ks) a tfidy 12 (806 417 ks)
byly vydany zacatkem roku 2020.

Podfond za dobu své historie nevyplacel Zadné vyplaty.

c) Vynosy, naklady, zisk

K 31. prosinci 2019 Podfond vlastni majetkové ucasti v portfoliovych spoleCnostech. Z téchto
ucasti neplynuly do Podfondu v roce 2019 Zadné vynosy. Néaklady Podfondu v roce 2019
predstavuji zejména naklady spojené s spravou majetku a administraci Podfondu. V roce
2019 naklady prevySovaly vynosy a Podfond vykazal ztratu ve vysi 31 232 tis. KC.

d) Struktura aktiv a pasiv

Aktiva Podfondu tvofi zejména penézni prostiedky na bankovnich Uc¢tech ainvestice v podobé
majetkovych Gc¢asti do portfoliovych spolecnosti. Pasiva Podfondu tvofi zejména zakladni
kapital, kapitalové fondy a ostatni pasiva. Podfond vykazuje kladny vlastni kapital ve vysi
1104 142 tis. K&.

e) Investice a budouci investice

V nasledujicich 2-3 letech bude Podfond postupné cerpat kapitalové zavazky od investord
vydavanim investi¢nich akcii tfidy 11 a 12 a takto ziskané prostiedky bude dale investovat
do majetkovych ucasti v souladu s investi¢ni strategii Podfondu uvedenou ve Statutu Fondu.

f) Popis trht
Podfond investuje do majetkovych Ucasti, které patfi k lidrim ve své kategorii a geografii
a jsou iniciované nebo aktivni na uzemi Evropy.

. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU
OBHOSPODARUJICIHO FONDU,

ke kterym doslo v prubéhu ucetniho obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi nedo$lo k podstatnym zménam (daji uvedenych ve statutu
obhospodarujiciho fondu.



F. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitaie vykonaval

Cinnost depozitaie Podfondu vykonavala po cely rok 2019 Ceska spofitelna, a.s., se sidlem
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171 (dale jen ,Depozitai“ nebo ,,CS“).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATROVANi MAJETKU
PODFONDU, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku podfondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje pouze Depozitai Podfondu.

H. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval
Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podparci.

I. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

: Pofizovaci cena Realna hodnota v
MRIEE v tis. K& tis. K& k 31. 12. 2019
Akcie, podilové listy a ostatni podily 17 313 16 966
Ugasti s podstatnym vlivem 196 626 389 064
Ugasti s rozhodujicim vlivem 610 553 716 899
Konvertibilni pajcky 14 038 13 572

Struktura portfolia Podfondu ET Il k 31. prosinci 2019 je uvedena v Pfiloze ¢. 3.

J. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v ucéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poétu pracovnik(i a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Z majetku Podfondu nejsou hrazené Zadné mzdové ndklady, uplaty ani obdobné pfijmy
vedoucim osobam Fondu.

K. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
NEBO VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnik( nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto podfondu

Z majetku Podfondu nejsou hrazené Zadné mzdové naklady, Uplaty ani obdobné pfijmy
vedoucim osobam Fondu ani jinym pracovnikim, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil Podfondu.



L. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU

Vykaz o finanéni pozici v tis. CZK

Bezné obdobi

Bezné obdobi

31.12. 2019 31.12. 2018

Aktiva

Pohledavky za bankami 11928 1680
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 13 931 4
Akcie, podilové listy a ostatni podily 16 966 157170
Ugasti s podstatnym vlivem 389 064 339 389
Ugasti s rozhodujicim vlivem 716 899 393 545
Aktiva celkem 1148 788 891 854
Pasiva

Zavazky viiéi bankam 42 572 0
Ostatni pasiva 2074 564
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 91
Kapitalové fondy 892783 610 394
Oceriovaci rozdily 285622 323 837
Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -43 031 -14 530
Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi -31232 -28 502
Pasiva celkem 1148 788 891 854
Vykaz zisku a ztrat v tis. CZK Bezné obdobi Bezné obdobi

31.12. 2019 31.12. 2018

Vynosy z Urok( a podobné vynosy 361 1466
Naklady na uroky a podobné naklady -2 954 -4 426
Naklady na poplatky a provize -27 786 -24 928
Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci 362 533
Spravni naklady -1215 -1143
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -31 232 -28 502
Dan z pfijmu - -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -31 232 -28 502




II.LUDAJE A SKUTECNOSTI
lll. podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNi ZPRAVY

V pribéhu prvniho Gtvrtleti roku 2020 probéhlo nékolik emisi investi¢nich akcii tidy 11 a 12
v celkovém objemu 2 269 tis. EUR. Ziskané prostiedky jsou urCené zejména k navySeni
podilli, které jiz ma Podfond nakoupené ve svém portfoliu z minulych let, a také na splaceni
uvéru od Ceské spofitelny, a.s., ktery Podfond naderpal v objemu 500 tis. EUR.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Fond planuje v roce 2020 pokracovat ve vyhledavani a realizaci investic, které jsou v souladu
s investi¢ni strategii Podfondu. V nasledujicich letech bude Podfond postupné Cerpat dosud
nesplacené kapitalové zavazky od investorl vydavanim investi¢nich akcii tfidy 11 a 12 a takto
ziskané prostfedky bude dale investovat do majetkovych ucasti v souladu s investi¢ni strategii
Podfondu uvedenou ve Statutu.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus).
V prvnich mésicich roku 2020 se virus rozSifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho
zemi. | kdyz v dobé zvefejnéni této ucetni zavérky se situace neustdle meéni, zda se,
Ze negativni vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce mize byt vazné;si,
nez se puvodné ocekavalo. Sménny kurz CZK/EUR oslabil, hodnota akcii na trzich klesla
a ceny komodit zaznamenavaji vyznamné fluktuace. Protoze se situace neustale vyviji, nelze
v soucasné dobé spolehlivé kvantifikovat potencialni dopady téchto udalosti na Podfond.
Probihajici pandemie v8ak m{ize mit negativni dopad na finan¢ni vysledky Podfondu, zejména
na ocenéni investic. S ohledem na tuto skute¢nost nelze vykonnost Podfondu dosazenou
v roce 2019 povaZovat za relevantni pro posouzeni budouciho vyvoje. Jakykoli negativni vliv,
respektive ztraty, zahrne Podfond do ucetnictvi a ucetni zavérky v roce 2020.

Vedeni Fondu, ktery zajiStuje obhospodaiovani majetku Podfondu, zvazilo potencialni dopady
COVID-19 na své aktivity Podfondu a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv
na pfedpoklad nepfetrzitého trvani podniku. Vzhledem k tomu byla ucetni zavérka
k 31. prosinci 2019 zpracovana za predpokladu, Zze Podfond bude nadale schopen
pokracovat ve své ¢innosti.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU

Investici do Fondu, resp. Podfondu, doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a. Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku
sloZeni majetku nebo zplisobu obhospodarovani majetku Podfondu. Akcionai si musi
byt védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpe¢né obhospodarovani muize dojit
ke kolisani hodnoty investicni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na financ¢nich trzich.

b. Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty
jednotlivych druhi majetku Podfondu. Nejvyznamnéjsimi trznimi riziky jsou ménové
riziko, urokové riziko, akciové riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich
projekt(i. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni strukture majetku Podfondu.



€ Uvérové riziko spocivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi sv(j zavazek.
Tato rizika obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitent
s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitl na vys$i expozice vici jednotlivym
protistranam a emitentlim a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

d. Riziko nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude
zpenézeno vcéas a za pfiméfenou cenu. Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typu
cilovych aktiv, které mohou tvofit zasadni ¢ast majetku Podfondu, je tfeba upozornit
na skutecnost, Ze zpenézeni takového aktiva pfi snaze dosahnout nejlepsi ceny
je ¢asoveé naro¢né. V krajnim pfipadé muze riziko likvidity vést az k likviditni krizi. Riziko
je omezeno dostate¢nou dobou v délce 2-5 let po ukonceni investi¢niho obdobi, ktera
je ur€ena na rozvoj a uspésny prodej majetku Podfondu.

e. Riziko souvisejici s investicnim zamérenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi,
staty ¢i regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

f. Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitinich procesl
nebo lidského faktoru anebo viivem vnéjSich udalosti. Toto riziko je omezovano
udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho mechanismu obhospodarovatele.

g. Riziko, ze ze zakonem stanovenych diivodi mize byt Fond nebo Podfond zrusen.

h. Riziko, Ze Fond nebo podfond muze byt zrusen i z jinych nez zakonem stanovenych
ddvodu, napfiklad z diivodu ekonomickych ¢i restrukturaliza¢nich.

I Rizika spojena s nabytim zahrani¢nich aktiv. Dusledkem tohoto rizika muize byt
zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) aktiva.

j Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond obchodni
ucast nebo za niz méa Fond pohledavku.

k. Rizika spojend s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zajisténi
pohledavky.

l. Rizika spjatd s chybnym ocenénim aktiv znalcem v pfipadech, kdy jsou aktiva
ocenovana znalcem. Toto riziko je snizovano pfisnym vybérem znalct, ktefi sleduji
stav, vyuziti a dalSi skutecnosti, které mohou mit vliv na hodnotu aktiv, a posuzuji

ocenéni.

m. Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii
az na dva roky.

Dals$i informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Fondu, respektive Podfondu, jsou

uvedené v pfiloze k ucetni zavérce.

. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevykazal béhem roku 2019 zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.



E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Vzhledem k tomu, Ze Podfond investuje do majetkovych ucasti, popf financnich aktiv, jeho
konani pfimo neovliviiuje Zivotni prostiedi. V roce 2019 Podfond nevykazal zadné aktivity
v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztahu.

F. INFORMACE O EXISTENCI POBOCKY NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAvODU
V ZAHRANICI

Podfond nema zadnou pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.
G. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v roce 2019 nenabyl Zadné vlastni akcie nebo vlastni podily.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

iy,

15. ¢ervna 2020 Iva Novakova



PRILOHA C. 1

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNI ZPRAVE
A UCETNI ZAVERCE



EY

Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarim podfondu ENERN TECH Il podfond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZené G&etni zavérky podfondu ENERN TECH Ill podfond (,,Podfond") sestavené na
z&kladé Eeskych Gcetnich predpisd, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty,
a piflohy této Gletni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych udcetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bodé 3 prilohy této Gcetni zévérky.

Podle naseho ndzoru pfilozend uletni zdvérka podadvé vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
k 31. prosinci 2019 a nékladd a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2019
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor? Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpov&dnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Podfondu nezévisli a spinili jsme i dalSi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pFedpisG. Domnivédme se, Ze dikazniinformace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasdi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrni Feditel fondu
ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Nas vyrok k G¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zévérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovény v souladu s piislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliiuji pozadavky pravnich piedpist na formaini naleZitosti a postup vypracovdni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo
zpGsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prédvnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

Young Global Limited
ith its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
Yorated in Commercial Register administ 1 by the Municipal Court in Prague,

on C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153
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Odpovédnost statutdrniho reditele a spravni rady za ucetni zdvérku

Statutdrni Feditel fondu ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
odpovidd za sestaveni Uletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi
predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zdvérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprévnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je statutdrni feditel fondu ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitdlem, a.s. povinen posoudit, zda je Podfond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to
relevantni, popsat v piiloze Gletni zavérky zdlezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouZiti
predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou piipadd, kdy statutarni Feditel
planuje zruseni Podfondu nebo ukonéenijeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi v Podfondu odpovidd spravni rada fondu ENERN
Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&ienou jistotu, Ze Gcetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vdech piipadech v Gletni zadvérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zdkladé prijmou.

P¥i provad&ni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je na$i povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti G¢etni zavérky zptsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidini) nesprévnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdivd prohldSeni nebo
obchdazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu a fondu ENERN Investments, investi¢n{
fond s proménnym zékladnim kapitadlem, a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit ndzor na Gcéinnost jejich vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfim&ienost provedenych Gcetnich odhadi
ainformace, které v této souvislosti statutérni feditel fondu ENERN Investments, investi¢ni fond s
promé&nnym zékladnim kapitdlem, a.s. uved! v pfiloze Gcetni zavérky Podfondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zdvérky
statutarnim teditelem fondu ENERN Investments, investiéni fond s proménnym zdkladnim
kapitdlem, a.s., zda s ohledem na shromézdéné diikazni informace existuje vyznamna (materidlni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Podfondu nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze Géetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informacf,
které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in Comm 1| Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153
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o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Gcetni z&vérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazen.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a spravni radu fondu ENERN Investments, investicni
fond s prom&nnym zdkladnim kapitdlem, a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjiténich, kterd jsme v jeho priib&hu ucinili, vetn& zjisténych vyznamnych nedostatkd
ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Corman gy P

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

15. ¢ervna 2020
Praha, Ceska republika

it Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
iministered by the Municipal Court in Prague,
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PRILOHA C. 2
UCETNi ZAVERKA



UCETNIi ZAVERKA
ZA OBDOBI
OD 1. LEDNA 2019 DO 31. PROSINCE 2019

Nazev podfondu: ENERN TECH l1ll podfond

Nazev fondu: ENERN Investments, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov
ICO: 75 159 830
Uéetni obdobi: 1.1.2019 - 31.12. 2019
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Rozvaha k 31. prosinci 2019
Aktiva
tis. K¢ Bod 31.12.2019 31.12.2018
3 Pohledavky za bankami 5.1 11,928 1680
v tom: splatné na pozadani 11,928 1680
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 52 13,931 71
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5.3 16,966 167 170
7 Uéasti s podstatnym viivem 5.4 389,064 339 389
8 Ucasti s rozhodujicim viivem 5.4 716,899 393 545
Aktiva celkem 1148 788 891 854
Pasiva
tis. K& Bod 31.12.2019 31.12.2018
Zavazky vuci bankam 5.10 42,572 0
4 Ostatni pasiva 85 2,074 564
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 91
12 Kapitalové fondy 5.6 892,783 610,394
13 Ocenovaci rozdily 5.7 285,622 323 837
14 Neuhrazena ztrata z prfedchozich obdobi 5.8 -43 031 -14 530
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 5i8 -31 232 -28 502
Pasiva celkem 1148 788 891 854
Podrozvaha
tis. K¢ 31.12. 2019 31.12.2018
Hodnoty pifedané k obhospodarovani* 1136 501 890 103
Celkem 1136 501 890 103

* predstavuje realnou hodnotu aktiv pfedanych k obhospodarovani do

zakladnim kapitalem, a.s.

ENERN Investments, investicni fond s proménnym



€NERIl

INVESTMENTS
|
rlol tni
Vykaz zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosince 2019

tis. K& Bod 31.12.2019 31.12.2018
1 Vynosy z troktl a podobné vynosy 5.9 361 1466
2 Naklady na aroky a podobné naklady 5.10 -2 954 -4 429
5 Naklady na poplatky a provize 5.1 -27 786 -24 928
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 512 362 533
9 Spravni naklady 513 -1215 -1143
b) ostatni spravni naklady -1215 -1143
19 Zisk / ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim -31 232 -28 502
23 Dai z piijmi 5.14 0 0
24 Zisk |/ ztrata za Gcetni obdobi -31 232 -28 502

3 Obecné udaje
Vznik podfondu

ENERN TECH Ill podfond (dale jen ,Podfond“) je podfondem ENERN Investments, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond®).

Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich fondu vedeného Ceskou narodni bankou dne
22. ¢ervna 2016 a vznikl dnem zahajeni upisovani investi¢nich akcii dne 1. listopadu 2016.

Charakteristika a hlavni aktivity

Fond je samospravnym investi¢énim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ktery ma povoleni Ceské narodni banky (,CNB*) k svému obhospodaiovani
a je opravnén provadét svou vlastni administraci.

Podfond je uréen pro kvalifikované investory ve smyslu § 95 a § 272 odst. 1 Zakona o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Fond vydava investi¢ni akcie na jméno pouze na ucet jednotlivych podfondd nikoliv na ucet Fondu.
O vytvoreni podfondu rozhoduje statutarni organ Fondu, ktery zaroven ur€uje ve Statutu investicni
strategii podfondu a dal$i pravidla pro fungovani podfondu.
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Podfond ET Il vydava ¢tyii tfidy investi¢nich akcii. Investi¢ni akcie jednotlivych tfid maji pfidéleno
identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN),
a to:

Tiida Oznaceni ISIN

11 Investi¢ni akcie 11 CZ0008042157
12 Investi¢ni akcie 12 CZ0008042165
C1 Investi¢ni akcie C1 CZ0008042173
C2 Investi¢ni akcie C2 CZ0008042181

Cilem Podfondu je dlouhodobé zhodnocovat prostiedky vlastnik(i investi¢nich akcii investicemi
do spolec¢nosti s rlistovym profilem s dominantnim zaméfenim na internetové podnikani v oblasti
(i) financ¢ni technologie (,fintech") a (ii) e-komerce, primarné potravin, (iii) technologii zdravotni péce
(healthcare) a (iv) ostatni trzisté pro fragmentované retailové sluzby (,marketplaces for local services®).

Podfond ET Il mlze, pro kratkodobé i dlouhodobé zhodnoceni majetku Podfondu ET Ill a pfi zachovani
pfimérfené miry rizika, investovat volné penézni prostifedky i do finan¢nich aktiv. Podfond pro tyto
investice mlze vyuzit napfiklad nastroje penézniho trhu, dluhopisy, obchodované na regulovanych
trzich zemi OECD a na né zamérené investi¢ni fondy.

Cinnost depozitaie vykonavala po celé obdobi roku 2019 a 2018 spole¢nost Ceska spoiitelna, a.s.,
IC 452 44 782, Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00.

V souladu se Statutem povéfil Fond vykonem nékterych ¢&innosti souvisejicich s administraci
a obhospodarovanim QI investicni spolec¢nost, a.s. (dale jen ,Investic¢ni spolecnost’) zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11985, ICO 279 11 497,
se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05.

Podfond ET Il byl zaloZen na dobu urcitou sedmi let s moznosti prodlouzeni této Ihaty o tfi az pét let
za podminek uvedenych ve Statutu Fondu.

Sidlo Podfondu

Turkova 2319/5b

149 00 Praha 4 - Chodov
Ceska republika

Dariové identifikacni cislo
75 159 830

Pravni forma
Podfond nema pravni subjektivitu.
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4  Ucetni metody a obecné téetni zasady

U¢etni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu
se zakonem o Ucetnictvi, vyhlagkami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi
ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Ugetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladii a vynosu a historickych cen
s vyjimkou majetku a dluhG Podfondu, které se precefiuji na realnou hodnotu dle §196 Zakona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze udetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své innosti
a Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
pfedstavuji zaporna Cisla.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
Ucgetni zavérka byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi G¢etnimi metodami:

4.1 Prepocet cizi mény
Podfond pouziva pro prepocet cizich mén na &eské koruny aktualni denni kurz Ceské narodni banky

(CNB) platny v den transakce neboli v den uskuteénéni ucetniho pfipadu. V pribéhu roku se uctuje
pouze o realizovanych kurzovych ziscich a ztratach.

Aktiva a pasiva vyc€islena v cizi méné jsou k rozvahovému dni pfepocitavana do tuzemské mény
v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk
nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méneé je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako

»Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

4.2 OkamZik uskutecnéni ucetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména:

e den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

e den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

e den provedeni platby,

e den piipsani (valuty) prostiedk(l podle zpravy dos$lé od korespondenta Podfondu (zpravou
se rozumi zprava v systému SWIFT, avizo Banky, prevzaté medium, vypis z uctu, popf. jiné
dokumenty),

e finan¢ni aktiva a zavazky se zachycuji v okamziku, kdy se Podfond stane smluvni stranou

transakce.
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Pro oductovani financénich aktiv a zavazk( plati nasledujici pravidla:

e Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finané¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti.

e Financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou spinéna,
zruSena nebo skondéi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti,
ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se
zUctuje do zisk(l nebo ztrat.

Okamzikem uskute¢néni Gcetniho pfipadu je pfi nakupu a prodeji finan¢nich aktiv den vyporadani
spotovych obchodil.

4.3 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty Podfond vykazuje v nominalni hodnoté vcetné nabéhlého
pfisluSenstvi snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni
konkurzniho Fizeni dluznika.

4.4 Opravné polozky

Podfond musi nejdiive posoudit, zda existuje divod pro sniZeni rozvahové hodnoty jednotlivych
pohledavek.

Pohledavky jsou sledované, jsou-li po splatnosti vice nez 90 dnl nebo vykazuji jina poru$eni smluvnich
podminek nebo zhorSenou finanéni situaci dluznika.

Vy8e opravnych polozek k pohledavkam a ostatnim rizikovym aktiviim vychazi z ocenéni vymahatelné
¢astky z téchto aktiv k rozvahovému dni po zohlednéni souc¢asné hodnoty zajisténi pii nuceném prodeji.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je vykazano
spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem jednotlivych aktiv ve vykazu zisku a ztraty.

Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost je vykazano ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné. Kursové rozdily se vykazuiji
stejné jako kursové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuiji.

4.5 Cenné papiry

4.5.1 Prvotni zauétovani

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zalcétovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé
transakéni naklady.
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4.5.2 Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni €leni na cenné papiry:

e ocefiované realnou hodnotou proti U¢tim naklad(i nebo vynosi,

e realizovatelné,

e drzené do splatnosti.

Cenné papiry, o kterych je uctovano v zavazcich, se Cleni na:
e zavazky z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti tétiim nakladd nebo vynosl
(dale jen ,zavazek z kratkého prodeje*)
e emitované cenné papiry.

4.5.3 Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry zafazené Podfondem do této kategorie nebo cenné
papiry, které nespliuji definici jinych kategorii. Zahrnuji zejména akcie spolec¢nosti, ve kterych Podfond
nema majetkovou Uc¢ast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, a dluhové cenné papiry drzené
pro Ucely fizeni likvidity. Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci
cenou, jejiz soucasti jsou pfimé transakéni naklady a nasledné se oceriuji redlnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty realizovatelnych cennych papirtl se (po zohlednéni
dariovych vlivil) vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji nebo snizeni
hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty pdvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto pfipadech
zaU¢tuji do vynos(i nebo nakladd. Uroky vypocitané efektivni drokovou mirou, dividendy a kurzové
rozdily z dluhovych cennych papirli jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty. Kurzové rozdily
z majetkovych cennych papirG jsou vykazany v ramci ocefovacich rozdilli z majetku a zavazk(
ve vlastnim kapitalu.

V piipadé, Ze ztrata ze zmény realné hodnoty u realizovatelnych cennych papirt je Uc¢tovana ve vlastnim
kapitalu a existuje objektivni dliikaz, ze doslo ke snizeni hodnoty cenného papiru (tzv. ,impairment®),
potom je tato ztrata z vlastniho kapitalu oducétovana proti Gctu nakladd. Za impairment se povazuje
sniZzeni hodnoty o vice nez 30 % po dobu vice nez jeden rok oproti cené pofizeni.

4.6 Udasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Majetkové Ucasti s podstatnym a s rozhodujicim vlivem se k okamziku pofizeni ocefiuji pofizovaci
cenou, jejiz soucasti jsou primé transakéni naklady. Ke dni ocenéni se majetkové ucasti s podstatnym
a rozhodujicim vlivem precefiuji na realnou hodnotu. Pfecenéni se Uctuje do vlastniho kapitalu jako
ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki.
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V pfipadg, Ze ztrata ze zmény realné hodnoty Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem je uctovana
ve vlastnim kapitalu a existuje objektivni dllkaz, Ze doSlo ke sniZzeni hodnoty cenného papiru
(tzv. ,impairment®), potom je tato ztrata z vlastniho kapitdlu oductovana proti G¢tu nakladd.
Za impairment se povazuje snizeni hodnoty o vice nez 30 % po dobu vice nezZ jeden rok oproti cené
pofizeni.

4.7 Realna hodnota cennych papird a uéasti s podstatnym a rozhodujicim viivem

Realna hodnota cennych papird a majetkovych ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem
je stanovena jako (i) trzni hodnota, popfipadé trzni hodnota odvozend z trzni hodnoty jednotlivych
slozek aktiv a pasiv, (i) hodnota vyplyvajici z obecné uznavanych ocefiovacich modeld, technik
a doporuceni (jako jsou napf. zasady ocenéni, které pfilezitostné vydavé Invest Europe v ramci
‘Valuation Guidelines’), pokud tyto ocefiovaci modely, techniky a doporuceni zajistuji pfijatelny odhad
trzni hodnoty, (iii) ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota
k dispozici.

4.8 Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji fondy, které jsou tvoreny z jiného zdroje nez ucetniho zisku. Podfond v této
poloZce vykazuje vydané investi¢ni akcie proti vkladim ziskanych od investoru. Investi¢ni akcie vydané
v ramci prvniho upisovaciho obdobi se vydavaji za nominalni hodnotu akcie. V dalSich obdobich
Podfond vydava investi¢ni akcie prislusné tfidy za ¢astku, kterd se rovna aktualni hodnoté investicni
akcie prislusné tiidy vyhlagené ke dni ocenéni. Soucasti kapitalovych fondi je také zavazek Podfondu
vydat investi¢ni akcie oproti pfijatym penéznim prostfedkim od investorti na zakladé vyzvy k upisu,
ke kterym dosud nebyly vydané investi¢ni akcie. Administrativni lhGta na vydani investi¢nich akcii
je az 6 mésicu od prijeti thrady od investor(. V kapitalovych fondech se dale vykazuje i aktualni hodnota
zpétné odkoupenych investi¢nich akcii.

4.9 Dané

Splatna dari

Dariovy zaklad pro daii z pfijmu se vypocte z hospodarského vysledku béZného obdobi pfed zdanénim
pfipoétenim dafiové neuznatelnych nakladi, odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijma, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Dari z pridané hodnoty
Podfond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (DPH).

OdloZena dari

Odlozena dai se vykazuje u v8ech piechodnych rozdild mezi zlstatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich darovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym zisk(im v budoucnosti.
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Pro vypocet odlozené dané se pouZziva danova sazba platna pro obdobi, v némz se ocekava jeji
realizace.

Odlozena dafi, vyplyvajici z pfecenéni zajistovacich nastroju, realizovatelnych cennych papir(i a ucasti
s podstatnym a rozhodujicim vlivem na redlnou hodnotu vykazovaného pfimo ve vlastnim kapitalu,
je rovnéz zachycena ve vlastnim kapitalu.

4.10 PouZiti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Podfondu pouzivalo odhady a pfedpoklady, jeZ maji vliv
na vykazované hodnoty majetku a zavazkl k datu ucetni zavérky a na vykazovanou vysSi vynosl
a naklad(l za sledované obdobi. Vedeni Podfondu stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé
vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skutecne
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadt odliSovat.

4.11 Nasledné udalosti

Dopady udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, jsou
zachyceny v Uéetnich vykazech v piipadé, Ze tyto uddlosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach,
které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

4.12 Spriznéné strany

Podfond definoval své spfiznéné strany nasledovné:

Podfond je ve spiiznéném vztahu se klicovymi vedoucimi osobami Fondu a jejich rodinnymi pfislusniky
a dale subjekty témito osobami ovladanymi ¢i spoluovliadanymi a dale subjekty, v nichZ maji tyto osoby
podstatny vliv nebo jsou cleny klicového vedeni téchto subjektd nebo jeji matefské spoleCnosti.
Za klicové vedouci osoby Fondu jsou povazovani statutarni feditel a vedouci osoby Fondu.
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V Uc¢etni zavérce Podfondu jsou uvedeny udaje za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019.

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami predstavuji zlstatky na beéznych uctech, které pro Podfond vede
Ceska spofitelna, a.s. Podfond eviduje k 31. prosinci 2019 a 2018 pohledavky za bankami ve vysi

11 928 tis. K& a 1 680 tis. KE.

5.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Podfond eviduje k 31. prosinci 2019 a 2018 pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 13 931 tis. KE
a 71 tis. K& Jedna se o stfedné az dlouhodobé Gvéry poskytnuté spiiznénym stranam. Uvéry

spolec¢nostem Supernova a HODL Intl. prfedstavuji beztrocné konvertibilni pdjcky.

(tis. K&)

splatnost urokova sazba v % p.a. 31.12.2019 31.12.2018
Enern Amethyst s.r.o. 31.12.2020 1,97 11 10
Enern Forsterite s.r.o. 31.12.2020 1,97 11 10
Enern Emerald s.r.o. 31.12.2020 2 21 21
Enern Aquamarine s.r.o. 31.12.2020 1 20 20
Enern Garnet s.r.o. 31.12.2020 1 10 10
Enern Malachite s.r.o. 31.12.2025 2 128 0
Enern Morganite s.r.o. 31.12.2025 2 128 0
Enern Ruby s.r.o. 31.12.2025 2 30 0
HODL International, Inc. 31.12.2025 0 2262 0
Supernova.io INC 31.12.2025 0 11310 0
Poskytnuté uvéry celkem 13 931 71

Podfond poskytuje uGvéry spole¢nostem, prostfednictvim kterych drzi

spole¢nostech, za Gcelem financovani provoznich nakladd a nakladd souvisejicich s pofizenim investic

(viz bod 5.15.2).

5.3 Cenné papiry

podily v portfoliovych

K 31. prosinci 2019 a 2018 vykazuje Podfond cenné papiry v nasledujici struktufe:

(tis. K&)

Akcie, podilové listy a

ostatni podily

Akcie, podilové listy a
ostatni podily

31.12.2019 31.12.2018
Realizovatelné 16 966 157 170
Cenné papiry 16 966 157 170

10
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K 31. prosinci 2019 a 2018 vykazuje Podfond ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem v nasledujici

strukture:
(tis. K¢&) Majetkové ucasti Majetkové ucasti
31.12.2019 31.12.2018
Ugasti s podstatnym vlivem 389 064 339 389
Ugasti s rozhodujicim vlivem 716 899 393 545

Pfehled investic k 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2018 s podstatnym a rozhodujicim vlivem:

Celkovy nepfimy

K 31.12.2019 Sidlo Podil N atiog p;‘?gﬁgﬁ/g‘:ﬂfggﬁce p°d;'o':t?g‘lfg\’/‘g“ g
pasfsntem spole¢nosti
Enern Lavender s.r.o. Tirkova 2319/5b, Praha4 ~ 26,92% 2017 Tec“"°'°p§2§:d'a"°t”i 3,99%
Enern Amethyst s.r.0. Turkova 2319/5b, Praha 4 68,42% 2017 Fintech 10%
Enern Forsterite s.r.o. Turkova 2319/5b, Praha 4 100% 2017 Retail marketplace 22,11%
Enern Emerald s.r.0. Turkova 2319/5b, Praha 4 100% 2018 Retail marketplace 17,10%
Enern Brilliant s.r.o. Tirkova 2319/5b, Praha 4 60,73% 2018 Retail marketplace 2,84%
Enern Aquamarine s.r.o. Turkova 2319/5b, Praha 4 100% 2018 Retail marketplace 3,98%
Enern Garnet s.r.o. Turkova 2319/5b, Praha 4 100% 2018 Retail marketplace 4,84%
Enern Malachite s.r.o. Turkova 2319/5b, Praha 4 100% 2019 Retail marketplace n/a
Enern Morganite s.r.o. Turkova 2319/5b, Praha 4 55,56% 2019 Fintech 2,42%
Enern Ruby s.r.o. Turkova 2319/5b, Praha 4 100% 2019 Retail marketplace 31,37%
Enern Sapphire s.r.o. Turkova 2319/5b, Praha 4 100% n/a n/a n/a
e Celkovy neprimy
K 31.12.2018 Sidlo Podil N vestion poft‘f*gﬁg;';‘::\fgsnﬁce pOd;'o':t?g’lfgcg” ¥
pugiongem spolecnosti
Enern Lavender s.r.o. Tirkova 2319/5b, Praha4 ~ 26,92% 2017 Tec“”°'°p%§:drav°t”i 3,99%
Enern Amethyst s.r.0. Turkova 2319/5b, Praha 4 68,42% 2017 Fintech 10%
Enern Forsterite s.r.0. Turkova 2319/5b, Praha 4 100% 2017 Retail marketplace 22,11%
Enern Emerald s.r.o. Tirkova 2319/5b, Praha 4 100% 2018 Retail marketplace 17,10%
Enern Brilliant s.r.o. Turkova 2319/5b, Praha 4 60,73% 2018 Retail marketplace 2,84%
Enern Aquamarine s.r.o. Tiurkova 2319/5b, Praha 4 100% 2018 Retail marketplace 3,98%
Enern Garnet s.r.o. Turkova 2319/5b, Praha 4 100% 2018 Retail marketplace 4,84%

11
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Ugast s podstatnym vlivem predstavuje podil ve vysi 26,98 % ve spolecnosti Enern Lavender s.r.o.,
ktera drzi jménem Podfondu ET Il nepfimy podil v portfoliové spole€nosti z oboru technologie zdravotni
péce ve vysi 3,98 %.

Ugasti s rozhodujicim vlivem predstavuji investice do portfoliovych spolecnosti prevazné ze sektoru
retail marketplace (trzisté pro fragmentované retailové sluzby), ve kterych Podfond pofizuje podily
prostfednictvim ucelové zaloZzenych spole¢nosti.

Prehled vSech investic Podfondu k 31. prosinci 2019, které jsou vykazany jako realizovatelné cenné
papiry nebo Ucasti s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem je uvedeny v Pfiloze €. 3 (Schéma portfolia
investic).

5.4  Ostatni pasiva

(tis. K¢) 31.12.2019 31.12.2018
Zavazky z obchodniho provozniho styku 373 52
Ostatni zavazky 1261 0
Dohadné ucty pasivni 440 512
Ostatni pasiva celkem 2074 564

K 31. prosinci 2019 a 2018 zavazky z obchodniho provozniho styku obsahuji zejména zavazky
souvisejici s Uhradou za sluzby depozitaie a za vedeni Ucetnictvi Podfondu.

K 31. prosinci 2019 predstavovaly dohadné uéty pasivni dohad na audit a k 31. prosinci 2018
predstavovaly dohadné Ucty pasivni dohad na poplatek za spravu Podfondu (za delegované Cinnosti
na QI investi¢ni spole¢nost, a.s.) a dohady na sluzby depozitare a audit.

Ostatni zavazky k 31. prosinci 2019 obsahuji zavazky z pfijatych pfiplatkli mimo zakladni kapital.

Podfond nemél k 31. prosinci 2019 a 2018 zadné zavazky po splatnosti v(i¢i finanénim organtim,
organtim socialniho zabezpedeni a zdravotnim pojistovnam.

5.5 Kapitalové fondy

K 31. prosinci 2019 a 2018 dosahovala vySe kapitalovych fondd Podfondu 892 783 tis. K¢
a 610 394 tis. K&. Jedna se o hodnotu penéznich prostfedkli poskytnutych investory Podfondu, oproti
kterym jsou vydané, popf. pfipravené k vydani, investi¢ni akcie od zacatku existence Podfondu do data
ucetni zaverky.

Nominalni Pocet NAV na akcii k NAV na akcii k
Trida hodnota akcie emitovanych akcii 31.12.2019 31.12.2018
(EUR) k 31.12.2019 (ks) (EUR) (EUR)
1 1,0000 24 560 607 1,3952 1,4523
12 1,0000 5 559 451 1,3194 1,3785
c1 0,0001 50 000 000 0,0299 0,0370
c2 0,0001 50 000 000 0,0074 0,0096
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K 31. prosinci 2019 a 2018 Podfond od investor(i obdrzel celkem 5 920 tis. EUR a 1 958 tis. EUR jako
dil¢i splatku kapitalovych zavazkul. Souvisejici investi¢ni akcie tfidy 11 a tfidy 12 byly vydany zacatkem
roku 2020 a 2019 (ve IhGté stanovené ve statutu Fondu).

V roce 2019 ani 2018 neprobéhly Zadné odkupy investi¢nich akcii.

5.6 Ocenovaci rozdily

K 31. prosinci 2019 a 2018 piedstavovaly oceriovaci rozdily pfecenéni cennych papird a ucasti
s rozhodujicim a podstatnym vlivem z ddvodu zmeény realné hodnoty podilu v portfoliovych
spole¢nostech. Ocenovaci rozdily dale obsahuji kurzové rozdily z pfepoctu Ucasti s rozhodujicim
a podstatnym vlivem. K 31. prosinci 2019 a 2018 ¢inily ocenovaci rozdily 285 622 tis. K¢
a 323 837 tis. K&.

5.7 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi a nerozdéleny zisk / neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi

Podfond vykazal za Gcetni obdobi 2019 a 2018 ztratu ve vysi 31 232 tis. K€ a 28 502 tis. KE. Ztrata
za oba roky bude prevedena do neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi. Neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi ¢inila k 31. prosinci 2019 a 2018 43 031 tis. K& a 14 530 tis. KE.

5.8 Vynosy z trokid a podobné vynosy

(tis. K¢&) 31.12.2019 31.12.2018
Uroky z poskytnutych avéra 361 1466
Uroky z poskytnutych tvéri celkem 361 1466

5.9 Naklady z uroku a podobné naklady

(tis. K&) 31.12.2019  31.12.2018
Uroky z pfijatych Gvér 2 954 4429
Uroky z piijatych uvéra celkem 2954 4429

B&hem roku 2019 Podfond &erpal preklenovaci tvér od Ceské Spofitelny, a.s. ve vysi 5 200 tis. EUR
na predfinancovani pofizeni investic v portfoliovych spole¢nostech. K 31. prosinci 2019 ¢inil zlstatek
uvéru 42 572 tis. KE.

13
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5.10 Naklady na poplatky a provize

(tis. K&) 31.12.2019 31.12.2018

Fixni uplata za administraci a obhospodarovani fondem 27 247 24 401
Odmeéna depozitari 378 378
Bankovni poplatky 159 147

Ostatni finanéni naklady 2 2
Naklady na poplatky a provize celkem 27 786 24 928

5.11 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci
(tis. K&) 31.12.2019 31.12.2018
Kurzové rozdily 362 533

Zisk nebo ztrata z financnich operaci celkem 362 533

5.12 Spravni naklady
(tis. K&) 31.12.2019 31.12.2018
Administrace fondu 600 665
Pravni poradenstvi 0 18
Naklady na odmény auditorské spolecnosti 440 319
z toho: povinny audit ro¢ni ucetni zavérky 440 302
Prekladatelské sluzby 120 0
Ugetnictvi 55 141
Spravni naklady celkem 1215 1143

5.13 Dari z prijmua

Odlozena dar

2019 2018
Odlozena Odlozeny Odlozena Odlozeny
Polozky odlozené dané danova danovy darnova danovy
pohledavka zavazek pohledavka zavazek

Ostatni pfechodné rozdily:
Ocenovaci rozdily 0 0 0 0
Darnova ztrata z minulych let 3677 0 2151 0
Celkem 3677 0 2151 0
Netto 3677 0 2151 0

14
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K 31. prosinci 2019 a 2018 Podfond vy¢islil odlozenou dariovou pohledavku s vyuzitim 5% sazby dané
z piijmu ve vysi 3 677 tis. K& a 2 151 tis. K& K 31. prosinci 2019 a 2018 Podfond z diivodu opatrnosti
neuctoval o odlozené darnové pohledavce.

Splatna dan
Podfond nevykazal splatnou dar. Danovy zaklad byl vypocitan nasledovné:

(tis. K&) 31.12.2019 31.12.2018
Zisk / ztrata pred zdanénim -31 232 -28 502
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Darové neuznatelné naklady 0 0
Dariova ztrata -31 232 -28 502
Splatna dan z piijmu ve vysi 5 % 0 0

5.14 Spfiznéné strany

5.14.1 Vynosy a naklady z operaci se spfiznénymi osobami

(tis. K¢&) 31.12.2019 31.12.2018
Kurzové rozdily 215 9
Vynosy z urokl 361 1466

V roce 2019 i 2018 spole¢nost vykazala vynosy z titulu pljéek spfiznénym osobam.

5.14.2 Pohledavky a zavazky se spfiznénymi osobami

(tis. K&) 31.12.2019 31.12.2018
Kapitalové fondy 30410 24 114
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 359 71

Véechny transakce uskute¢néné se spfiznénymi stranami byly uc¢inény za podminek béznych
v obchodnim styku.

Fond v roce 2019 and v roce 2018 neposkytl Zadné Gvéry ¢lentm statutarnich organt, spravni rady
nebo obdobnych organl ani zaméstnanclm podilejicim se na fizeni Podfondu.

5.15 Financni rizika

Finanéni rizika jsou rizika spojena s finan¢nimi aktivitami. Cilem fizeni rizik je udrZet riziko v pfedem
stanovené drovni pomoci vhodnych metodik a nastrojli a pfi této mife rizika se snazit maximalizovat
zisk.

15
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5.15.1 TrZni riziko

Trzni riziko vyplyva ze zmén trznich cen a jejich dopadu na zisk (hodnotu vlastniho kapitalu)
Podfondu. Vyse trzniho rizika zavisi na struktufe bilance (vysledovky) a citlivosti jednotlivych poloZzek
aktiv i pasiv (vynosU a nakladd) na zmény trznich cen. Mezi hlavni trzni rizika Podfondu patii ménoveé
a urokove riziko.

a) Ménové riziko
Finanéni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybu kurz(i béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky
v zUstatkovych hodnotach usporadané podle mén a vykazuje pouze vybrané pozice z rozvahy, které
jsou vystaveny ménovému riziku.

31. prosince 2019

(tis. K&) CzK EUR usD Celkem
Pohledavky za bankami 87 11 841 0 11928
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 13 931 0 13 931
Akcie, podilové listy a ostatni podily 16 966 0 0 16 966
Ugasti s podstatnym viivem a 277 323 681 388 147 252 1105 963

rozhodujicim vlivem

Aktiva celkem 294 376 707 160 147 252 1148 788
Zavazky vici bankam 0 42 572 0 42 572
Ostatni pasiva 2074 0 0 1643
Kapitalové fondy 0 892 783 0 892 783
Pasiva celkem 2074 935 355 0 937 429
Cista oteviena ménova pozice 292 302 (228 195) 147 252 211 359
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31. prosince 2018
(tis. K¢&) CZK EUR usb Celkem
Pohledavky za bankami 94 1586 0 1680
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 71 0 71
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1567 170 0 0 157 170
Ucasti s podstatnym viivem a 89 075 550 628 93 230 732933
rozhodujicim vlivem
Aktiva celkem 246 339 552 285 93 230 891 854
Ostatni pasiva 564 0 0 564
Vynosy a vydaje pristich obdobi 91 0 0 91
Kapitalové fondy 0 610 394 0 610 394
Pasiva celkem 655 610 394 0 611 049
Cista oteviena ménova pozice 245684 (58 109) 93 230 280 805
b) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky jsou vystaveny riziku pohyb(i béznych trznich trokovych sazeb.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici vii¢i Grokovému riziku. Tabulka obsahuje tro¢ena aktiva a zavazky
v zUstatkovych hodnotach, usporadané podle bliz§iho z termin( vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2019

Vice nez
(tis. K&) Do 3 mésich  3-12 mésicl 1-5 let Neuroc¢eno Celkem

5 let
Pohledavky za bankami 11 928 0 0 0 0 11928
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 73 13 858 0 13 931
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 16 966 16 966
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 1105963 1105963
Aktiva celkem 11 928 0 73 13 858 1122929 1148788
Zavazky vici bankam 42 572 0 0 0 0 42 572
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2074 2074
Kapitalové fondy 0 0 0 0 892 783 892 783
Pasiva celkem 42 572 0 0 0 894 857 937 429
Rozdil (30 644) 0 13 13 858 228 072 211 359
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31. prosince 2018
Vice nez
(tis. K&) Do 3 mésict  3-12 mésicl 1-5 let Neuroceno Celkem
5 let
Pohledavky za bankami 1680 0 0 0 0 1680
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 71 0 0 71
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 157 170 1567 170
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 0 0 0 0 732 933 732 933
Aktiva celkem 1680 0 71 0 890 103 891 854
Ostatni pasiva 0 0 0 0 564 564
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 91 91
Kapitalové fondy 0 0 0 0 610 394 610 394
Pasiva celkem 0 0 0 0 611 049 611 049
Rozdil 1680 0 71 0 279 054 280 805

5.15.2 Riziko likvidity

Likviditni riziko spoc¢iva v tom, Zze Podfond nebude fddné a vEas schopen dostat svym financnim
zavazkim. Vnitini pfedpisy Fondu stanovuiji limit minimalniho podilu likvidnich prostiedkd, které jsou
nutné k uspokojeni splatnych zavazk( a vyporadani a obsahuji pohotovostni plan pro fizeni krize
likvidity.

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby

splatnosti k datu ucetni zavérky. Tabulka obsahuje pouze vybrana aktiva a zavazky v zlistatkovych
hodnotach, usporadané podle bliz§iho z termin(l vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.
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Vice nez

(tis. K¢) VDE) 3 ,3',1? 1-5 let Nespecifikovano Celkem
meésicl meésicl

5 let
Pohledavky za bankami 11 928 0 0 0 0 11 928
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 73 13 858 0 13 931
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 16 966 16 966
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 0 0 0 0 1105963 1105963
Aktiva celkem 11 928 0 73 13 858 1122929 1148788
Zavazky vici bankam 42 572 0 0 0 0 42 572
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2074 2074
Kapitalové fondy 0 0 0 0 892 783 892 783
Pasiva celkem 42 572 0 0 0 894 857 937 429
Rozdil -30 644 0 73 13 858 228 072 211 359

31.prosince 2018

Vice nez
(tis. K&) Do3 312 1-5 let Nespecifikovano  Celkem

mésicu mésicl 5 let
Pohledavky za bankami 1680 0 0 0 0 1680
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 71 0 0 71
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 157 170 157 170
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 0 0 0 0 732933 732934
Aktiva celkem 1680 0 71 0 890 103 891 854
Ostatni pasiva 564 0 0 0 0 564
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 91 0 0 0 0 91
Kapitalové fondy 0 0 0 0 610 394 610 394
Pasiva celkem 655 0 0 0 610 394 611 049
Rozdil 1025 0 71 0 279709 280 805

5.15.3 Kreditni riziko

Riziko kreditni spociva v tom, protistrana nedodrzi sv(j zavazek vic¢i Podfondu. Podfond ve sledovaném
obdobi drzel pohledavky pouze z kratkodobych Gvérl poskytnutych spole¢nostem ve skupiné, u kterych
ma Fond detailni informace o jejich finan¢ni pozici a struktufe aktiv a pasiv.
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5.15.4 Operacni riziko

Riziko operac¢ni, spociva ve ztraté vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitinich procesti nebo lidského faktoru
nebo vlivem vnéjsich udalosti. Operacni riziko je Ffizeno nastavenim internich procest uvnitf Fondu
a vhodnou volbou externich protistran.

V pribéhu sledovaného obdobi nedo$lo k zadné vyznamné udalosti operacniho rizika, ktera by méla
vyznamny dopad do hospodaieni Podfondu, tj. dopad vyssi nez 1 % vlastniho kapitalu.

5.16 Udalosti, které nastaly po datu tucetni zavérky

Po datu ucetni zavérky doslo ke dvou vyznamnym transakcim na trhu tykajicich se portfoliovych
spolecnosti, ve kterych mél Podfond ET Il k 31. prosinci 2019 majetkovou tc¢ast. V souladu s metodikou
oceflovani byla tato transakce =zohlednéna pfi precenéni portfolia na realnou hodnotu
k 31. prosinci 2019.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich
meésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdyz v dobé
zvefejnéni této ucetni zavérky se situace neustale méni, zda se, Ze negativni vliv této pandemie
na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce miiZze byt vaznéjsi, nez se ptivodné oc¢ekavalo.

Smeénny kurz CZK/EUR oslabil, hodnota akcii na trzich klesla a ceny komodit zaznamenavaji vyznamné
fluktuace. ProtoZe se situace neustale vyviji, nelze v sou¢asné dobé spolehlivé kvantifikovat potencialni
dopady téchto udalosti na Podfond. Probihajici pandemie v§ak mUlze mit negativni dopad na financni
vysledky Podfondu, zejména na ocenéni investic. S ohledem na tuto skutec¢nost nelze vykonnost
Podfondu dosazenou v roce 2019 povazovat za relevantni pro posouzeni budouciho vyvoje. Jakykoli
negativni vliv, respektive ztraty, zahrne Podfond do Ucetnictvi a ucetni zavérky v roce 2020.

Vedeni Fondu, ktery zajistuje obhospodarfovani majetku Podfondu, zvazilo potencialni dopady
COVID-19 na své aktivity Podfondu a dospélo k zavéru, Zze nemaji vyznamny vliv na piedpoklad
nepfetrzitého trvani podniku. Vzhledem k tomu byla Gcetni zavérka k 31. prosinci 2019 zpracovana za
predpokladu, Ze Podfond bude nadale schopen pokracovat ve své ¢innosti.

Po datu ucetni zavérky nedoslo k jinym nez vySe uvedenym vyznamnym udalostem, které by mély vliv
na ucetni zavérku Podfondu ET Ill sestavenou k 31. prosinci 2019

V Praze dne 15. ¢ervna 2020

Iva Novakova
statutarni feditelka
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