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Vymezeni pojmu

Nize uvedené pojmy maji v tomto Statutu nasledujici vyznam:
»cennym papirem* se rozumi rovnéz zaknihovany cenny papir.
»CNB* se rozumi Ceska narodni banka.

,,Dgpozitéf'emv“ se rozumi Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC 45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1171.

»Fondem* se rozumi ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. (zkracen¢ ENERN Investments SICAV)

»Fondovym kapitalem* se rozumi hodnota majetku, ktery je soucéasti jméni podfondu
(dale také jen ,,majetek podfondu), snizena o hodnotu dluht, které jsou souc¢asti jeho
jmeéni (dale také ,,dluhy podfondu‘)

»Investi¢ni spole¢nost® je QI Investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Praha
1, PSC 110 05, IC: 24837202, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem
v Praze v oddilu B, vlozka 17126.

»spodfondem* se rozumi podfondy tohoto Fondu.

»Obchodnim zakonikem* se rozumi zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich
ptedpisi.

HStatutem* se rozumi tento statut, a to véetné dodatktl, neni-li uvedeno jinak.
»Stanovami“ se rozumi stanovy Fondu.

»Vyhlaskou o evidenci investi¢nich nastroji* se rozumi vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o
zpuisobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroji a evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich néstrojt.

»Vyhlaskou o pravidlech* se rozumi vyhléaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravée nékterych
pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

»Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu* se rozumi zékon €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

»Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech* se rozumi zékon ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech.
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Zakladni udaje o investi¢énim fondu

Obchodni firma Fondu je: ENERN Investments, investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. Sidlo Fondu je Praha 4, Chodov, Tiirkova 2319/5b, PSC
149 00. Identifika¢ni ¢islo Fondu je 01790765. Fond muze pouzivat rovnéz
zkracené oznaceni ENERN Investments SICAV.

Fond byl zapsan do seznamu investiénich fondi vedeného CNB dne 26. 4. 2013.
Fond vznikl dnem jeho zépisu do obchodniho rejstiiku, tj. dnem 4. 7. 2013. Fond
ziskal povoleni k Cinnosti, a to vrozsahu opravnéni se obhospodafovat a
administrovat.

Fond byl zalozen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investorti ve smyslu § 95 Zékona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Fond neni fidicim ani podiizenym fondem.

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.0., IC 267 04 153, se sidlem Na
Florenci 2116/15, Praha 1 — Nové mésto, PSC 110 00, ¢. osvédCeni Komory
auditorti Ceské republiky 401.

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem.
Zapisovany zakladni kapital Fondu je 2.000.000,- CZK.

Fond byl zalozen notaiskym zapisem sepsanym dne 23. 11. 2012, JUDr. Foukalem,
notafem v Praze. Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zékladnim kapitdlem
s monistickym systémem vnitini struktury. Organy Fondu jsou statutarni feditel,
spravni rada a valna hromada.

Me¢nou Fondu je Koruna ¢eskd (CZK).
Orgéany Fondu
Statutarni reditel

Statutarnim organem Fondu je statutarni feditel, ktery je zaroven vedouci osobou ve
smyslu Zékona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a pfislusi mu
obchodni vedeni Fondu.

Statutarnim feditelem je Iva Novakova.

Sprévni rada

ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kagitélem, a.s.
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Spravni rada je dozor¢i organ Fondu. Do piisobnosti spravni rady nalezi také
obchodni vedeni, které nalezi ¢lenlim spravni rady s fidici pravomoci, které jsou
zaroven vedoucimi osobami ve smyslu Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

Valna hromada

V plisobnosti valné hromady Fondu je mimo jiné:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

rozhodovani o zméné stanov Fondu,

rozhodovani o zvySeni ¢i sniZeni zakladniho kapitdlu Fondu,
volba a odvolani spravni rady Fondu,

volba a odvolani statutarniho feditele Fondu,

schvalovani rozhodnuti o pfeméné Fondu,

schvalovani rozhodnuti o zruSeni Fondu

Valné hromady se ucastni vzdy vlastnici zakladatelskych akcii. Vlastnici
investi¢nich akcii maji pravo hlasovat na valné hromadé v pfipadech, kdy tak urcuji
Stanovy a tento Statut, konkrétné pak ptislusna ustanoveni dodatku Statutu

k ptislusnému podfondu.

Dalsi organy

Fond je opravnén ziidit i dalsi orgény, které jsou ziizované vzdy pro urcity podfond.

Historické udaje o statusovych vécech

Plvodni nazev fondu znél: SAS Capital Hedge Derivative, uzavieny investi¢ni fond,
a.s., SAS Capital Hedge Derivative, investicni fond, a.s. a SAS Capital, investi¢ni
fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. Fond vytvofil podfond SAS Capital 11
podfond, ktery byl zapsan do seznamu CNB dne 5.3.2015 a vymazan ze seznamu
CNB k 31.12.2015.

Podfondy

Fond miize v souladu se stanovami vytvaret podfondy.

Obecné udaje o podfondech:

a)

podfond je ucetné a majetkoveé oddelend ¢ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do
podfondu (podfondl) majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. Nezahrnuje-li
Fond do podfondu (podfondil) také majetek a dluhy, které nejsou soucasti
majetku a dluhti Fondu z investi¢ni ¢innosti, netvofi tento majetek a dluhy
podfond, neni investicnim majetkem a nevztahuji se tak na néj investi¢ni
strategie uvedend v prisluSném dodatku. Tim nejsou dotéena ostatni
ustanoveni tohoto Statutu;
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b) kazdy podfond miize mit vlastni investiéni strategii stanovenou dale
v ptislusném dodatku Statutu;

c) ke splnéni ¢i uspokojeni pohledavky véfitele nebo akcionafe za Fondem,
vzniklé v souvislosti s vytvofenim podfondu, plnénim jeho investi¢ni strategie
nebo jeho zrusenim, lze pouzit pouze majetek v tomto podfondu. Naklady
vztahujici se ke konkrétnimu podfondu jsou hrazeny z majetku tohoto
podfondu. Naklady vztahujici se k vice podfondiim jsou hrazeny z majetku
téchto podfondii pomérné k objemu jejich Fondového kapitalu;

d) oznafeni podfondu musi obsahovat ptiznaény prvek obchodni firmy
spoleCnosti a slovo ,,podfond“, popfipadé jinak vyjadfit jeho vlastnost
podfondu;

e) o vytvofeni podfondu rozhodne statutarni orgdn Fondu, ktery zaroven urci
investi¢ni strategii podfondu a dalSi pravidla pro fungovani podfondu ve
Statutu a zajisti zapis podfondu do seznamu vedeného CNB;

f)  Fond vydadva ke kazdému podfondu investicni akcie na jméno. Vydat
k pfislusnému podfondu investi¢ni akcie nelze, dokud nejsou udaje nutné
k identifikaci ptisluSného podfondu zapsany v seznamu vedeném CNB.

Konkrétni udaje o jednotlivych podfondech jsou uvedeny v ptislusnych dodatcich
k tomuto Statutu. Zajemci o nabyti investi¢nich akcii podfondu se poskytne Statut
s tim dodatkem, ktery se vaze k podfondu, jehoz investi¢ni akcie maji byt nabyty.

Obhospodarovatel a Administrator

Fond je samospravnym investicnim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 Zakona o
investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ktery je opravnén se sam
obhospodatfovat a vykondvat svou vlastni administraci.

Pfedmét podnikani Fondu je, vsouladu sudélenym povolenim k €innosti
shromazd'ovani penéZznich prostfedkli nebo penézi ocenitelnych véci od vice
kvalifikovanych investorti vydavanim ucastnickych cennych papirt nebo tak, ze se
kvalifikovani investofi stavaji akcionafi podfondu, drziteli investi¢nich akcii, a
provadéni spole¢ného investovani shromézdénych penéznich prostiedkii nebo
penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investiéni strategie ve prospéch
kvalifikovanych investorti a dale sprava tohoto majetku.

Udaje o povéreni osob vykonem jednotlivych &innosti

Compliance, interni audit a dalsi ¢innosti

Fond povéfil nékterymi ¢innostmi souvisejicimi s administraci a obhospodafovanim
Fondu a podfondu Investi¢ni Spole¢nost.
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V ramci ¢innosti, jimiz ji Fond povéfil, Investi¢ni spolenost zejména:
a)  zajiStuje compliance a interni audit,

b)  komunikace s CNB a plnéni informacnich a oznamovacich povinnosti Fondu
vici CNB a ostatni s tim bezprostiedné souvisejici ¢innosti,

c)  vykonava funkci risk managementu,

d)  zajistuje vydavani a odkupovani investi¢nich akcii podfondi a vede evidenci
vlastniki investi¢nich akcii.

Cinnosti, které jsou uvedeny v tomto ¢lanku, vykonava Investi¢ni spole¢nost
v plném rozsahu sama nebo jejich vykon svéfila jiné osobé, jak v podrobnostech
upraveno v ¢lanku 4 Statutu.

Konkrétni vySe odmény stejné jako kompletni vycet Cinnosti zajiStovanych
investi¢ni spolecnosti upravuje smlouva uzaviena mezi Fondem a Investi¢ni
spole¢nosti.

Vedeni Géetnictvi

Fond povétil vedenim ucetnictvi a zajisténim daniového poradenstvi spole¢nost
Suldovsky a partnefi a.s., IC 27409490, se sidlem Praha 4, U Habrovky 247/11,
PSC 14000, ktera je povinna tuto &innost zajidtovat s cilem zajistit fadny vykon
téchto Cinnosti. Dals$i informace upravuje smlouva uzaviend mezi Fondem a
spolecnosti Suldovsky a partnefi a.s.

Dalsi ¢innosti

Dalsi ¢innosti v rdmci administrace nebo obhospodafovani Fondu, kterou jsou
Fondem povétovany tieti osoby ad hoc, je pravni a transakéni poradenstvi. Externi
pravni a jini poradci jsou vybirdni v souladu s pozadavky odborné péce pro
konkrétni véc.

Podminky povéreni vykonem ¢innosti

Fond je vramci obhospodafovani nebo administrace opravnén povéfit jiného
vykonem jednotlivé ¢innosti spocivajici v obhospodafovani nebo administraci, a to
za podminek stanovenych Zakonem o investicnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech a Statutu. Konkrétni podminky povéteni upravuje smlouva mezi Fondem a
povétrenym.

Dalsi osoba je vramci Cinnosti vykonavajici pro Fond opravnéna povéfit jiného
vykonem jednotlivé ¢innosti ji svéfené Fondem, a to za podminek stanovenych
Zakonem o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech a Statutu. Konkrétni
podminky povéteni upravuje smlouva mezi touto osobou a povéienym.

ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kagitélem, a.s.
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Fond, resp. dalsi osoba mlize kontrolovat a svymi ptikazy ovliviiovat vykon ¢innosti
povétenou osobou. Fond, resp. dal$i osoba, jako osoba povéfujici, je oprédvnén
s okamzitou Ucinnosti vypovédét smlouvy, na jejichz zakladé doSlo ke svéfeni
uvedenych ¢innosti dalsi osobé€. Svéfenim vykonu téchto ¢innosti ziistadva nedotéena
odpovédnost Fondu nahradit Gjmu vzniklou porusenim jeho povinnosti jako
obhospodatovatele/administratora Fondu, které plynou ze Statutu, Zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a dalSich pravnich ptedpist.

Depozitar

Depozitatem Fondu a podfondu je Véeské spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC 45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171.

Depozitat je zapsan do seznamu depozitaiti investicnich fondii vedeného CNB.

Depozitai patii do skupiny Erste Group Bank AG, Am Graben 21, Viden,
Rakousko.

Cinnosti Depozitafe vyplyvaji ze Zakona o investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech a jsou dale specifikovany v depozitaiské smlouvé uzaviené
mezi Fondem a Depozitafem. Depozitai zejména:

a)  zajistuje evidenci o majetku podfondu, jehoz povaha to umoznuje,

b)  kontroluje, zda vsouladu se Zikonem o investicnich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, Statutem a ujednanimi depozitarské smlouvy:

1)  byly vydavany a odkupovany investi¢ni akcie podfondu,
i1) byla vypocitavana aktudlni hodnota investi¢ni akcie podfondu,
iii) byl ocenovan majetek a dluhy podfondu,

iv) byla vyplacena protiplnéni z obchodli s majetkem podfondu v
obvyklych lhiitach,

V) jsou pouzivany vynosy plynouci pro podfond.

Depozitat odpovidd za opatrovéani investicnich ndstrojii v majetku podfondu, za
uschovu majetku Fondu a za evidenci tohoto majetku. Odpovédnost Depozitafe neni
dotCena, povéfil-li Depozitdt jiného vykonem téchto cinnosti. Odpoveédnost
Obhospodatovatele za Skodu vzniklou pii obhospodafovani a administraci Fondu
tim neni dotcena.

V ptipad¢, ze Depozitai povéti jiného vykonem nékteré, z jim ve vztahu k Fondu
vykonéavanych ¢innosti, vyrozumi o tom Fond, ktery zajisti uvedeni udajl o takové
jiné osobé ve Statutu.

ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kagitélem, a.s.
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Dalsi informace

Informace o Statutu

Udaje uvedené v tomto Statutu jsou prib&zné aktualizovany. Fond sleduje, zda
neexistuje ¢i nevznikd potieba aktualizace Statutu. V pripad¢€, ze Uprava Statutu je
potfebnd, schvali potfebné zmeny statutdrni orgdn Fondu, popf. jiny organ Fondu,
vyplyva-li to ze Statutu nebo Stanov.

Zmena Statutu nepodléha pfedchozimu schvaleni CNB. Fond viak o zménach
Statutu informuje CNB bez zbyte¢ného odkladu a ptedklada ji nové Uplné znéni
Statutu.

Aktudlni znéni Statutu a jeho zmény jsou uvetejilovany na internetovych strankach
Fondu dostupnych na domén¢ www.enern-investments.com.

Datum podpisu platného znéni Statutu a jméno a piijmeni Clena, popt. Clenl
statutarniho organu jsou uvedena v textu tohoto Statutu.

Dopliujici informace o Fondu a ekonomické informace

Podle Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech se Fond zrusuje z
divoda uvedenych nize:

Zru$enim Fondu s likvidaci

Podminky a postup pfi zruSeni nebo pfeméné Fondu a prava akcionaiti v takovém
ptipadé€ se fidi stanovami Fondu, Obchodnim zékonikem, Zédkonem o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech a jinymi pravnimi pfedpisy.

Vymazem ze seznamu

CNB vymaze Fond ze seznamu, jestlize Fond nema déle nez 3 mésice Depozitaie
nebo byl Fond zapsan na zékladé nepravdivych nebo netiplnych tdaji nebo doslo-li
k jeho zrueni nebo na zadost Obhospodaiovatele. CNB miize vymazat Fond ze
seznamu, jestlize a) do 36 mésicti ode dne zapisu do seznamu vedeného CNB
Fondovy kapital Fondu nedoséhl vyse 1.000.000 EUR, b) primérna vyse
Fondového kapitalu Fondu za poslednich 6 kalendainich mésict je nizsi nez
1.000.000 EUR.

Pifeménou Fondu

Fond mtze za podminek stanovenych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech rozhodnout o pteméné Fondu nebo podfondu. Pfeménou
Fondu se rozumi pieména podle zdkona upravujiciho pfemény obchodnich
spole¢nosti. Pfeménou podfondu se rozumi pfeména podfondu investi¢niho fondu s
pravni osobnosti podle Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kagitélem, a.s.
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Ke dni zruseni Fondu je Fond povinen sestavit mimotadnou ucetni zavérku Fondu
podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ucetnictvi. Bliz§i podminky
postupu pii zruSeni Fondu s likvidaci anebo pfi splynuti ¢i slouc¢eni Fondu stanovi
Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Kontaktni misto, kde je mozné v piipadé potieby ziskat dodatecné informace, je
ENERN Investments SICAV, se sidlem Praha 4 — Chodov, Tiirkova 2319/5b, 149
00, e-mailova adresa: info@enern.eu, internetova adresa: www.enern.eu v pracovni
dny od 10:00 do 15:00 hodin.

Zdanéni Fondu a akcionaiti podléha danovym predpisim Ceské republiky, zejména
pak zakonu €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm1, ve znéni pozdéjsich predpist

Upozoriuje se, ze vySe uvedené informace o rezimu zdanéni piijmu jednotlivych
akcionaft nemusi platit pro kazdého investora, zdvisi na osobnich pomérech
investort a aplikovatelnych danovych ptedpisech. Fond neni opravnén poskytovat
daniové poradenstvi a Fond doporucuje, aby kazdy investor do investi¢nich akcii
Fondu ohledné rezimu zdanéni, ktery se ho tykd, vyhledal profesiondlni poradu
(danového poradce).

Administrator zasild nejpozdéji do 6 mésici po skonceni uéetniho obdobi CNB
vyro¢ni zpravu Fondu a uvetejiiyje ji na internetovych strankach Fondu.

Vyro¢ni zprava Fondu je dale investorim k dispozici v sidle Fondu a bude jim na
pozéadani bez zbyte¢ného odkladu bezplatné zaslana.

Ostatni informace

Orgénem dohledu je CNB. Adresa: Na Ptikopé¢ 28, Praha 1, PSC 115 03, telefon:
224 411 111, e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz, www.cnb.cz.

Povoleni k ¢innosti Investiéni spole¢nosti nebo Fondu a vykon dohledu CNB nejsou
zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti Fondu, nemohou vylouc¢it moznost
poruSeni pravnich povinnosti ¢i Statutu Fondem, Investi¢ni spolecnosti,
Depozitatem nebo jinou osobou a nezarucuji, ze piipadna Skoda zplisobena takovym
poruSenim bude nahrazena.

Pro feSeni sporli ze smlouvy v souvislosti s investici investora do Fondu jsou
ptislusné soudy CR, nestanovi-li piislusny kogentni pravni predpis jinak. Rozhodné
pravo pro smluvni zavazkovy vztah v souvislosti s investici investora do Fondu je
pravni ¥ad CR, neni-li v piisluiné smlouvé uvedeno jinak.

Nedilnou soucasti a ptilohou tohoto Statutu jsou:
a)  Dodatek ¢. 1 — ENERN TECH III podfond;
b)  Dodatek ¢. 2 - ENERN TECH IV podfond.

Tento Statut mize byt poskytnut zdjemci o nabyti investi¢nich akcii pouze spole¢né
s ptislusnym dodatkem.

ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kagitélem, a.s.
Prague Gate, Floor 11, Turkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov, Ceska republika
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Vymezeni pojma

Pojmy maji v tomto Dodatku vyznam definovany ve Statutu, neni-li vtomto Dodatku stanoveno jinak:

»Akcionar A“

»Avizo“

,BéZny Souhlas“

»Celkovy Kapitalovy
Zavazek A“

»Celkovy Kapitalovy
Zavazek 1“

»Celkovy Kapitalovy
Zavazek 11“

»Celkovy Kapitalovy
Zavazek 12“

»Celkovy Proinvestovany
Kapital 11“ nebo ,,CPK I11“

»Celkovy Proinvestovany
Kapital 12“ nebo ,,CPK 12“

»Celkovy Splaceny Kapital
11“ nebo ,,CSK 11“

»Celkovy Splaceny Kapital
12“ nebo ,,CSK 12

»Celkovy Splaceny Kapital“
nebo , CSK“

Vlastnik zakladatelskych akcii Fondu.

Predchozi vyzva, kterou je Investor povinen odeslat pred podanim
Pokynu k prodeji za podminek uvedenych v Dodatku a Investi¢ni
Smlouvé.

Souhlas — udéleny pouze v souladu se Stanovami — Investor( vlastnicich
Investicni Akcie |, které uhrnné presahuji 50 % Celkového Kapitalového
Zavazku I. Pro vylouceni pochybnosti, (i) Investofi v Prodleni a (ii)
vlastnici Investi¢nich Akcii |, ktefi zaroven vlastni Investi¢ni Akcie C

(s vyjimkou vsech pfipadl po Pfevodu Bez Udani Dlvodu) v kazdém
pfipadé, nesméji hlasovat a ani oni ani jejich Kapitalové Zavazky nesméji
byt zapocitany pfi vypoctu hlasovani nebo dosazeni vétsiny, a to vidy
podle ¢l. 1.9 a 1.10 tohoto Dodatku.

Soucet vSech Kapitalovych Zavazk( vSech Akcionarl A, nebo osob
schvalenych Akcionafri A. Akcionafi A nebo osoby schvalené Akcionari A
se budou ucastnit Celkového Kapitalového Zavazku | ¢astkou alespon

2 miliony EUR, nebo c¢astkou ve vysi alespon 3 % Celkového
Kapitalového Zavazku I, podle toho, ktera ¢astka je vyssi.

Soucet vSech Kapitalovych Zavazk( ode vsech Investor( vlastnicich
Investicni Akcie I.

Soucet vSech Kapitalovych Zavazk( ode vsech Investor( vlastnicich
Investicni Akcie 1.

Soucet vSech Kapitalovych Zavazk( ode vsech Investor( vlastnicich

Investi¢ni Akcie 12.

Celkovy Splaceny Kapital 11 minus Celkovy Vraceny Kapital I1.

Celkovy Splaceny Kapital 12 minus Celkovy Vraceny Kapital 12.

Soucet emisnich hodnot vSech vydanych Investicnich Akcii I1.

Soucet emisnich hodnot vSech vydanych Investicnich Akcif 12.

Soucet hodnot CSK 1 a CSK 2.



»Celkovy Vraceny Kapital
I1ll

»Celkovy Vraceny Kapital
Izll

,»Closing“

,Ceské Uéetni Standardy”

»,Dalsi Rana Faze”

,Datum Prvniho Closingu“

»Den Ocenéni“

»,Divestice”

,Dodatek”

»Eligible Final Targets”

Soucet vSech vyplacenych PInéni vlastniklim Investi¢nich Akcii 11 az do
vySe hodnoty CSK 11.

Soucet vSech vyplacenych PInéni vlastniklim Investi¢nich Akcii 12 az do
vySe hodnoty CSK 12.

Okamzik, kdy (i) jeden nebo vice Novych investor( pfijme Kapitalovy
Zavazek uzavienim Investicni Smlouvy, anebo (ii) jeden nebo vice
stavajicich Investorl zvysi svij Kapitalovy Zavazek uzavienim dodatku
k Investi¢ni Smlouvé.

Ceské ucetni standardy v souladu s ¢eskym pravem a ¢eskymi
vSeobecné uznavanymi Ucetnimi principy (¢eské GAAP), predevsim (i)
zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Uletnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis(,
(i) vyhlaskou €. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zédkona ¢. 563/1991 Sb., o Uletnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
pro ucetni jednotky které jsou podnikateli uctujicimi v soustavé
podvojného Uetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis, (iii) Ceskymi
ucetnimi standardy pro podnikatele vydanymi v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, ve
Finanénim zpravodaiji ¢. 1/2003, ve znéni pozdéjsich predpist, (iv)
jakymikoli opatfenimi Ministerstva financi Ceské republiky vydanymi
na zakladé zakona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisq, tykajicimi se Ucetnich zaleZitosti, (v) dalSimi ¢eskymi zakony
vztahujicimi se na Ucetni zaleZitosti.

Faze vyvoje podniku, kdy byla dokoncena faze vyvoje vyrobku a je tfeba
dalsi financovani k zahajeni komercni vyroby anebo prodeje.

1. listopadu 2016.

Den urceny v souladu s ustanovenimi ¢asti |l tohoto Dodatku, ke
kterému je stanoveno ocenéni Investi¢nich Akcii.

Prodej, splaceni, likvidace a pfeména investic, at uz zcela nebo z&asti,
Podfondu ET Il v souladu s ustanovenimi tohoto Dodatku.

Tento dodatek €. 1 Statutu — Podfond ENERN TECH IIl.

SME, které (i) se neobchoduji na burze nebo jiném regulovaném trhu
a (ii) maji sidlo nebo vyvijeji ¢innost v jednom nebo vice Statech CE.



»Excluded Final Recipient”

»,Faze (Pre-) Seed”

»Faze Proof of Concept”

»,Faze Start-upu”

,Fixni Uplata 11”
,Fixni Uplata 12“

,»Fixni Uplata“

Portfoliova Spolec¢nost, ktera:

(a) provadi (A) vyzkumnou a inovacni ¢innost, kterd je povaZovana za
nelegdlni v souladu s prislusnou legislativou zemé sidla Podfondu
ET Il nebo (B) vyloucené ¢innosti podle ¢l. 19 Nafizeni Evropského
Parlamentu a Rady (EU) ¢. 1291/2013, tj.:

(i) vyzkumnou ¢innost zaméfenou na klonovani
lidi za ucelem reprodukce;

(i) vyzkumnou &innost s cilem ménit genetické
vybaveni lidskych bytosti, diky které by tyto
zmény mohly byt dédicné (s vyjimkou
vyzkumu tykajiciho se lécby rakoviny gonad);

(iii) vyzkumnou d&innost s cilem vytvafet lidskd
embrya pouze za Ucelem vyzkumu nebo za
Ucelem ziskani kmenovych bunék vcetné
prostfednictvim pfenosu jader somatickych
bunék (SCNT);

(b) je v Zakazané Situaci; nebo

(c) ma sidlo nebo udrzuje obchodni vztahy se subjekty se sidlem
v Nespolupracujici Jurisdikci.

Faze vyvoje podniku, ktery potfebuje financovat vyzkum, posoudit

a vyvinout prvotni koncept pred tim, nez dosahne Faze Start-upu. Tato
faze zahrnuje pilotni vyrobu v malém méfitku, ukazku anebo vyvoj
souvisejici podnikové aplikace testovanych a validovanych
vyrobk(i/technologii (zahrnuje vyrobky/technologie se zralosti Urovné
pfipravenosti technologie mezi TRL 7 a TRL 8 nebo ekvivalentni Uroveri
pfipravenosti inovaci mezi IRL 3 a IRL 4).

Faze vyvoje podniku, ktera predchazi jeho legadlnimu ustaveni, kdy se
provadi posouzeni proveditelnosti konceptu, proveditelnosti pfenosu
vysledkll vyvoje a vyzkumu do inovativnich aplikaci, validace, zda mlze
byt urcity vyrobek/technologie/proces pouzity k obchodnim Géeldm,
véetné prostrednictvim licence a prodeje prav dusevniho vlastnictvi.
To zahrnuje prozkoumdni technické proveditelnosti, ekonomické
proveditelnosti vysledk( vyzkumu, ¢innost za Ucelem ziskani dakaz(,
napf. klinické studie faze I11/1V, vyroba prototyp( a inkubace.

Faze vyvoje podniku, ktera mizZe byt v procesu zaloZeni nebo fungovani
podniku po kratkou dobu, ale ktery jesté nema komercné staly produkt
a potrebuje dalsi financovani vyvoje produktu a prvotniho marketingu.
Fixni platba dale definovana v ¢l. 8.4, 8.5 a 8.6 tohoto Dodatku.

Fixni platba dale definovana v ¢l. 8.7 a 8.8 tohoto Dodatku.

Fixni Uplata I1 a Fixni Uplata 12.



»Fondovy Kapital Tridy
nebo Net Asset Value
Tridy“

»Fondovy Kapital“,, Net
Asset Value “ nebo
,NAV(F)“

»,Horizont 2020“

»Hurdle 11“

»Hurdle 12“

»IFE Eligible Recipients “

»Invest Europe”
»Investicni Akcie C“

»Investicni Akcie C1“

»Investicni Akcie C2“

III

»Investicni Akcie

»Investicni Akcie 11

»Investicni Akcie 12

Hodnota majetku, ktery je soucasti jméni pfislusné Tridy Podfondu ET IlI
(dale také jen ,,Majetek Tridy“), snizena o hodnotu dluhd, které jsou
soucasti jejiho jméni (dale také jen , Dluhy Tridy“).

Hodnota majetku, ktery je soucasti jméni Podfondu ET Ill (dale také jen
»,Majetek Podfondu ET IlI“), snizena o hodnotu dluhd, které jsou
soucasti jeho jméni (dale také jen ,Dluhy Podfondu ET 111“).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1291/2013, kterym se
zavadi Horizont 2020 — rdmcovy program pro vyzkum a inovace (2014-
2020) a zrusuje rozhodnuti ¢. 1982/2006/ES.

Minimalni zhodnoceni ve vysi 8 % rocné na Celkovém Proinvestovaném
Kapitalu 11 (pocitano jednoduchym, nikoliv sloZzenym, urocenim na
zakladé casové vazeného priimérného zlstatku CPK 11).

Minimalni zhodnoceni ve vysi 8 % rocné na Celkovém Proinvestovaném
Kapitalu 12 (pocitano jednoduchym , nikoliv slozenym, drocenim na
zakladé casové vazeného priimérného zlstatku CPK 12.

Portfoliova Spolecnost, ktera splnuje nasledujici podminky:

(a) neni Excluded Final Recipient;

investice; a

(c) je v dobé prvni investice v Rané fazi.
Asociace dale definovana v ¢l. 6.1 tohoto Dodatku.
Investi¢ni Akcie C1 a Investi¢ni Akcie C2.

Investi¢ni Akcie vydavané pouze Akcionarim A nebo osobam
schvalenym Akcionafi A, které predstavuji pravo na podil na zisku
Podfondu ET Il formou PInéni C1.

Investi¢ni Akcie vydavané pouze Akcionarim A nebo osobam
schvalenym Akcionafi A, které predstavuji pravo na podil na zisku
Podfondu ET Il formou PInéni C2.

Investi¢ni Akcie 11 a Investicni Akcie 12.

Investi¢ni Akcie, se kterymi je svazano pravo na Plnéni, které je
definovano v ¢l. 6.17 tohoto Dodatku. Investi¢ni Akcie 11 jsou
vydavané pouze Klicovym Investoram.

Investi¢ni Akcie, se kterymi je svazano pravo na PInéni, které je
definovano v ¢l. 6.18 tohoto Dodatku. Investi¢ni Akcie 12 jsou
vydavané investoriim, ktefi nejsou Klicovymi Investory.



»Investicni Akcie”

,Investicni Fond“

,Investicni Holdingova
Spolec¢nost”

»Investicni Obdobi“
»Investicni Projekt”

»Investi¢ni Smlouva“

,Investicni Vybor ET I1I”

»Investor v Prodleni“

»investor”

»lrregularity”

»Kapitalovy Zavazek”

»Klicovy Investor”

»Klicovy Vykonny
Manazer”

»KFizové Investice “

Investi¢ni Akcie jsou kusové akcie na jméno, které predstavuji stejné
podily na Fondovém kapitalu Podfondu ET Ill, ke kterému jsou vydany.
Investic¢nimi Akciemi se rozumi Investi¢ni Akcie | a Investi¢ni Akcie C.

ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s. (zkracené ENERN Investments SICAV).

Obchodni korporace, sdruzZeni, partnerstvi nebo jiny subjekt ¢i osoba bez
ohledu na misto sidla, nebo trvalého bydlisté zaloZzena za ucelem drzeni
investic v Portfoliovych Spolecnostech, provadeéni investicnich,
upisovacich, preklenovacich anebo syndikovanych transakci.

Obdobi definované v ¢l. 2.58 tohoto Dodatku.
Projekt definovany v ¢l. 2.4 tohoto Dodatku.

Ramcova smlouva o Upisu Investi¢nich Akcii, kterou se zavazuje fyzicka
nebo pravnicka osoba Fondu poskytnout Kapitalovy Zavazek.

Organ spolecnosti pro zaleZitosti tykajici se fizeni Podfondu ET III.

Jakykoli Investor, ktery nezasle Podfondu ET IIl ¢astku poZadovanou ve
Vyzvé k Upisu ve Ihaté stanovené v predmétné Vyzvé k Upisu. Pro
vylouceni pochybnosti bez ohledu na konkrétni ustanoveni v tomto
Dodatku tykajicich se Investora v prodleni plati ustanoveni ¢l. 1.22-
1.25 ¢asti 1l tohoto Dodatku.

Fyzickd nebo pravnicka osoba, kterd s Fondem uzavrela Investic¢ni
Smlouvu.

Ma vyznam stanoveny v ¢l. 1.2 Nafizeni Rady (ES, Euratom) ¢. 2988/95
ze dne 18. prosince 1995 o ochrané financ¢nich zajm( Evropskych
spolecenstvi (Utedni véstnik L 312, 23.12.1995, str.2), nesrovnalosti se
rozumi jakékoli poruseni pravniho predpisu Evropské unie vyplyvajici

z jednani nebo opomenuti Podfondu ET Il anebo Portfoliové
spolecnosti, v dlisledku kterého je nebo by mohl byt poskozen souhrnny
rozpocet Evropské unie nebo rozpocty spravované Evropskou unii, a to
bud’ sniZzenim nebo ztratou pfijma z vlastnic zdroja vybiranych ptfimo ve
prospéch Evropské unie, nebo formou neopravnéného vydaje.

Suma prostredk(, kterou se Investor zavazal poskytnout za ucelem

nakupu Investi¢nich Akcii. Konkrétni ¢astka je upravena v Investi¢ni
smlouvé mezi Investorem a Fondem.

Investor, ktery se sdm nebo prostfednictvim Pridruzené Osoby
zavazal poskytnout Kapitalovy Zavazek alespon 5 milioni EUR.

Osoba, ktera je ¢lenem Investi¢niho Vyboru ET Il a kterd je vyslovné
jmenovana Klicovym Vykonnym ManaZerem v souladu s ¢l. 2.21.

Investice definované v ¢l. 2.62 tohoto Dodatku.



»Majetkovy Ucet”

»Maximalni Catch-up C1“

»Maximalni Catch-up C2“

,Mid-Cap”

»Nastupnicky Fond“

»Nespolupracujici
Jurisdikce”

»Neuhrazeny Catch-up C1“

»Neuhrazeny Catch-up C2“

»Neuhrazeny Hurdle 11“

»Neuhrazeny Hurdle 12

»Novy Investor”

,,Obdobi ReZzimu
Pozastaveni“

,»Obdobi“
,Odskodnéné Osoby“

»PInéni C1

Ucet, na ktery se Investorovi pfipisuji Investi¢ni Akcie.

Narok na dorovnani pro vlastniky Investi¢nich akcii C1. Pfedstavuje 25 %
z Hurdle I1.

Narok na dorovnani pro vlastniky Investi¢nich akcii C2. Pfedstavuje
33,3 % z Hurdle 12.

Jakykoli subjekt, ktery v den prvni investice spolu s podniky, které ovlada
a s podnikem/podniky (pokud existuji), nad kterymi ma pfimou nebo
neprimou kontrolu, nezaméstnava vice nez 3 000 zaméstnancu (na plny
Uvazek) a nepatfi mezi SME.

Jakykoli investi¢ni fond zaloZeny Klicovymi Vykonnymi ManazZery nebo
jakoukoli jejich pfislusnou Pridruzenou Spolecnosti po Datu Prvniho
Closingu, jehozZ investic¢ni strategie a geografické pokryti jsou

v podstatné mife podobné Podfondu ET III.

Jakakoli jurisdikce, kterou Organizace pro hospodarskou spolupraci

a rozvoj (OECD) a jeji Globalni férum pro transparentnost a vyménu
informaci pro danové ucely klasifikuje jako ,,nedodrzujici predpisy“ (non-
compliant).

Maximalni Catch-up C1, sniZeny o jiZz vyplacend PInéni Investorim
vlastnicim Investi¢ni Akcie C1. Neuhrazeny Maximalni Catch-up C1
nem{ze byt mensi nez nula.

Maximalni Catch-up C2, sniZeny o jiZz vyplacend PInéni Investoriim
vlastnicim Investi¢ni Akcie C2. Neuhrazeny Maximalni Catch-up C2
nemUze byt mensi nez nula.

Hurdle 11 vypocteny k danému dni, snizeny o rozdil jiz vyplacenych
PInéni 11 a CSK I1 v pfipadé, Ze soucet jiz vyplacenych PInéni I1 je vyssi
neZ CSK I1. Neuhrazeny Hurdle |1 nemUze byt mensi nez nula.

Hurdle 12 vypocteny k danému dni, snizeny o rozdil jiz vyplacenych
PInéni 12 a CSK I2 v pfipadé, Ze soucet jiz vyplacenych PInéni |2 je vyssi

neZ CSK 12. Neuhrazeny Hurdle 12 nemUze byt mensi nez nula.

Investor, ktery provedl Kapitalovy Zavazek uzavienim Investi¢ni Smlouvy
po ukonceni Prvniho Upisovaciho Obdobi.

Obdobi, béhem kterého mize Podfond ET Il fungovat v ReZzimu
Pozastaveni.

Obdobi dale definované v €l. 1.3 tohoto Dodatku.
Osoby dale definované v ¢l. 2.57 tohoto Dodatku.
Veskeré prostredky (véetné pripadné srazkové dané nebo jiné srazky na

strané Investora, vlastnika Investi¢nich Akcii C1) vyplacené a k vyplaté
z Podfondu ET Ill vlastnik{im Investi¢nich Akcii C1. PInéni C1 zahrnuje



»PInéni C2“

»PInéni 11 Brutto”

»PInéni 11

»PInéni 11C1“
»PInéni 12 Brutto”

»PInéni 12

»PInéni 12C2“

»PInéni“

»Podfond ET llI“

»Pokyn k Nakupu“

»Pokyn k Prodeji“

,Poradni Vybor ET lIl”

»Portfoliova Spolecnost”

u
1

»Prvni Upisovaci Obdob

dividendy, odkup Investi¢nich Akcii C1 a pripadné veskeré jiné thrady
poskytnuté Investorim z Podfondu ET III.

Veskeré prostredky (véetné pripadné srazkové dané nebo jiné srazky na
strané Investora, vlastnika Investi¢nich Akcii C2) vyplacené a k vyplaté

z Podfondu ET Il vlastnik{im Investi¢nich Akcii C2. PInéni C2 zahrnuje
dividendy, odkup Investi¢nich Akcii C2 a pripadné veskeré jiné Uhrady
poskytnuté Investorim z Podfondu ET III.

Je Cast PInéni, ktera je dale definovana v ¢l. 6.16.1 tohoto Dodatku.

Veskeré prostredky (véetné pripadné srazkové dané nebo jiné srazky na
strané Investora, vlastnika Investi¢nich Akcii 11) vyplacené a k vyplaté z
Podfondu ET Il vlastnikdm Investicnich Akcii 1. PInéni I1 zahrnuje
dividendy, odkup Investi¢nich Akcii 11a pfipadné veskeré jiné Ghrady
poskytnuté Investorim z Podfondu ET III.

Soucet hodnot PInéni 11 a PInéni C1.
Je Cast PInéni, ktera je dale definovana v ¢l. 6.16.2 tohoto Dodatku.

Veskeré prostredky (véetné pripadné srazkové dané nebo jiné srazky na
strané Investora, vlastnika Investi¢nich Akcii 12) vyplacené a k vyplaté

z Podfondu ET Il vlastniklim Investic¢nich Akcii 12. PInéni |12 zahrnuje
dividendy, odkup Investi¢nich Akcii 12 a pfipadné veskeré jiné uhrady
poskytnuté Investorim z Podfondu ET III.

Soucet hodnot PInéni 12 a PInéni C2.

Veskeré prostredky (véetné pripadné srazkové dané nebo jiné srazky na
strané vsech vlastnikd vsech TFid Investi¢nich Akcii) vyplacené

a k vyplaté z Podfondu ET Il vSem vlastnikim vSech TFid Investic¢nich
Akcii. PInéni zahrnuje dividendy, odkup Investicnich Akcii a pfipadné
veskeré jiné uhrady poskytnuté Investorim z Podfondu ET III.

ENERN TECH Il podfond.

Pokyn k nakupu Investicnich Akcii, na jehoz zakladé vyda Fond Investic¢ni
Akcie.

Vyzva adresovana Fondem Investorovi, ve které jsou stanoveny
podminky podani Pokynu k prodeji.

Zvlastni poradni a kontrolni organ slozeny ze zastupcu Klicovych
Investor(, ktefi maji nejvyssi Kapitalovy Zavazek.

Obchodni korporace, sdruzeni, nebo partnerstvinebo jiny subjekt nebo
osoba bez ohledu na sidlo, nebo trvalé bydlisté, ve které Podfond ET Il
drZi investice, s vyjimkou Investi¢ni Holdingové Spolecnosti.

Obdobi od 1. listopadu 2016 do 31. ledna 2017.



,Prevod”

,Pridruzena Spolecnost”

»Rana faze“

»Registrator”

»ReZim Pozastaveni

»Small Mid-Cap “

,SME“

»SMEW Equity Product
Target Recipient”

Formalni proces prevodu (jakymikoli legalnimi prostfedky) podfondu do
jiného fondu spravovaného jinym subjektem nez Fondem, podle zdkona
¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist (,,ZISIF“).

(a) v pfipadé obchodni korporace: (i) materska spole¢nost nebo
dcetind spolecnost, nebo dcefina spolecnost materské spolecnosti; nebo
(ii) jakakoli jind obchodni korporace, ve které ma takova osoba pfimy
nebo nepfimy podil na hlasovacich pravech, ktery predstavuje alespon
50%; nebo (iii) jakykoli ¢len statutarniho orgdnu, nebo pokud je
obchodni korporaci komanditni spolecnost, jakykoli ¢len;

(b) v pfipadé obdoby komanditni spolecnosti: (i) komplementar
této osoby; nebo (ii) v pfipadé, Ze je komplementarem osoby obchodni
spolecnost, jakakoli osoba, ktera je Pridruzenou Spolecnosti
komplementare ve smyslu odst. a) vyse;

(c) v pfipadé fyzické nebo pravnické osoby (véetné komanditni
spolecnosti) nebo jiného sdruzeni: (i) jakakoli obchodni korporace, ve
které ma takova osoba primy nebo nepfimy podil na hlasovacich
pravech, ktery pfedstavuje alespon 50%; nebo (ii) v pfipadé fyzické
osoby, manzel/manzelka, partner/partnerka z registrovaného
partnerstvi, druh/druzka a rodinny pfislusnik pfibuzny v prvnim nebo
druhém stupni nebo (iii) v pfipadé jiného sdruzeni jakykoli ¢len tohoto
sdruzeni.

Rana faze vyvoje podniku, ktera zahrnuje Fazi Proof of Concept, Fazi
(Pre-) Seed a Fazi Start-upu a Dalsi Ranou Fazi.

Treti osoba, kterou Fond povéfril vykonem nékterych ¢innosti
v souvislosti s vydavanim/odkupovanim Investi¢nich Akcii.

ReZim, ve kterém jsou vSechny nové investice, nasledné investice

a Divestice, u kterych nebyly pred Udalosti ucninény zadné pravné
zavazné pisemné zavazky, pozastaveny, pokud na zakladé Specidlniho
Souhlasu nemohou nasledné investice a Divestice pokracovat nebo
nedojde k dohodé, Ze Podfond ET Ill m{Ze pokracovat se zbyvajicimi
Klicovymi Vykonnymi Manazery.

Jakykoli subjekt, ktery je v den prvni investice Mid-Cap, s vyjimkou
toho, Ze nezaméstnava vice nez 500 zaméstnanctl (na plny uvazek).

Jakykoli subjekt, ktery v den prvni investice splfiuje kritéria pro mikro,
malé a stfedni podniky podle kritérii stanovenych v Doporuceni
Evropské komise ze dne 6. kvétna 2003 (2003/361/EC), ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Portfoliova Spolecnost, ktera v dobé prvni investice spliiuje nasledujici
podminky:
(a) SME nebo Small Mid-Cap;

(b) se sidlem nebo obchodni ¢innosti v EU; a
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»Smlouva o Upisu”

»Specialni Souhlas”

,Stanovy“

»Statut”

,Statutarni Reditel”

,Staty CE “

»Trida“

“

,Ucastnicka Zemé

,2Udalost Pfevodu
Podfondu ET 111

»,Udalost Zmény Klicového
Vykonného Manazera “

»,Udalost Zmény Ovladajici
Osoby“

,Udalost”

»Valna Hromada*“

(c) neni Excluded Final Recipient.

Konkrétni smlouva o Upisu, kterd vznika mezi Investorem a Fondem
akceptaci Pokynu k Nakupu ze strany Fondu.

Souhlas — udéleny pouze v souladu se Stanovami — Investor( vlastnicich
Investicni Akcie |, které uhrnné predstavuji 75 % nebo vice Celkového
Kapitalového Zavazku I. Pro vylouceni pochybnosti, (i) Investofi

v Prodleni a (ii) vlastnici Investi¢nich Akcii I, ktefi zaroven vlastni
Investi¢ni Akcie C (s vyjimkou vsech pripad( po Pfevodu Bez Udani
Davodu) v kazdém pripadé, nesméji hlasovat a ani oni ani jejich
Kapitalové Zavazky nesméji byt zapocitany pfi vypoctu hlasovani nebo
dosazZeni vétsiny, a to vidy podle ¢l. 1.9 a 1.10 tohoto Dodatku.

Stanovy Fondu.

Statut Fondu (véetné Dodatkd), zvefejnény v aktudlnim znéni na
WWW.enern.eu.

Statutarni reditel Fondu.

Rakouska republika, Ceska republika, Madarsko, Slovenska republika
a Slovinska republika.

Skupina Investi¢nich Akcii, s nimiZ jsou spojena stejna zvlastni prava
nebo které maji specifické vlastnosti. Mezi jednotlivymi Tridami se
nékterd prava spojena s Investi¢ni Akcii mohou lisit zpisobem, ktery
upravuje Statut.

Jakykoli ¢lensky stat Evropské unie, jakakoli zemé, ktera je clenem
Evropského hospodarského prostoru (EHP) (s vyjimkou Lichtenstejnska)
a jakakoli jina zemé Ucastnici se nastroje InnovFin Equity, jak je uvedeno
nize: http://ec.europa.eu/research/participants/data/ref/h2020/
grants_manual/hi/3cpart/h2020-hi-list-ac_en.pdf.

Okamzik, kdy nabyde ucinnosti rozhodnuti o prevodu Podfondu ET Il
podle ¢l. 2.32 nebo 2.35 tohoto Dodatku.

Okamzik, kdy dojde k ukonceni pracovniho nebo jiného smluvniho
poméru s Klicovym Vykonnym Manazerem, nebo kdy Klicovy Vykonny
Manazer prestane podstatnym zplsobem vénovat vSechen svij cas
a usili Podfondu ET Ill, pfedchozim fondim a pfipadnému
Nastupnickému Fondu.

Okam#ik, kdy v souladu s €l. 2.39 a 2.40 informuje Statutarni Reditel
posledniho Investora a Poradni Vybor ET Il 0 Zméné Ovladajici Osoby.

Udalost Zmény Ovladajici Osoby anebo Udalost Zmény Klicového
Vykonného ManaZera anebo Udalost Pfevodu Podfondu ET .

Valna hromada Fondu.
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»Vstupni Poplatek” Vstupni poplatek za nakup Investi¢nich Akcii dle ¢l. 8 tohoto Dodatku.
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»Vystupni Poplatek”

»Vyzva k Prodeji”
»Vyzva k Upisu“
»Zahajeni Upisovani

Investicnich Akcii“

»Zakazana Situace”

Vystupni poplatek uctuje Podfond ET IIl Investorovi, vlastnikovi
Investicnich Akcii, za odkoupeni Investicnich akcii v ptipadech
stanovenych timto Dodatkem a Investi¢ni smlouvou.

Vyzva adresovana Fondem Investorovi, ve které jsou stanoveny
podminky podani Pokynu k prodeji.

Pisemna vyzva k Upisu Investi¢nich Akcii, kterou zasle Fond Investorovi
v souladu s ustanovenim Investi¢ni Smlouvy a tohoto Dodatku.

Pisemna vyzva k Upisu Investi¢nich Akcii, kterou zasle Fond Investorovi
v souladu s ustanovenimi Investi¢ni smlouvy a tohoto Dodatku.

V souvislosti s Podfondem ET Il nebo jinym potencidlnim subjektem
pro investovani Podfondu ET Il podle situace je tfeba:

(b)

(c)

v souvislosti s Podfondem ET Il

(i)

(ii)

(iii)

byt vkonkurzu nebo likvidaci, v nucené
spravé, a z tohoto dlvodu prerusit obchodni
¢innost, byt pfedmétem fizeni ohledné téchto
zaleZitosti nebo byt v podobné situaci vzniklé
z podobného fizeni na zakladé narodni
legislativy nebo nafizeni;

dopustit se uvedeni v omyl pfi dodavani
informaci vyZadovanych pro vybér vramci
nastroje InnovFin Equity nebo tyto informace
nedodat;

byt si védom, Ze je subjekt uveden v Ustfedni
databazi pro vylouceni ustavené v souladu
s Nafizenim Komise ¢. 1302/2008 ze dne 17.
prosince 2008, avsak pouze v pfipadé, Ze byl
umoznén pristup k takovym informacim; a

béhem poslednich péti (5) let byt vnéjaké
s nasleduijicich situaci:

(i)

(ii)
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uzavfit dohodu s véfiteli z divodu konkurzu
nebo likvidace nebo nucené spravy;

byt osobou pravomocné odsouzenou (nebo
mit osobu majici plnou moc k zastoupeni,
rozhodovani nebo kontrole nad touto osobou,
ktera byla pravomocné odsouzena) za trestny
¢in tykajici se poruseni profesniho jednani, coz
by mélo vliv na schopnost plnit zavazky
vyplyvajici z pravnich dokument( (véetné Side
Letters);



»Zasady Ocenéni“

»Zména Ovladajici Osoby*

(iii) byt osobou pravomocné odsouzenou (nebo
mit osobu majici plnou moc k zastoupeni,
rozhodovani nebo kontrole nad touto osobou,
ktera byla pravomocné odsouzena) za trestny
¢in podvodu, korupce, ucasti ve zloCinecké
organizaci, legalizace vynosl ztrestné
¢innosti, nebo jinou podobnou nelegalni
¢innost, pokud takova nelegalni ¢innost skodi
financnim zajmUm Evropské unie;

s vyjimkou toho, Ze situace uvedené v bodech (b) (ii) a (iii) nebudou
povaZovany za Zakazané Situace, pokud Ize dokazat, Ze byla pfijata
pfislusna opatreni proti osobam majicim plnou moc k zastoupeni,
rozhodovani nebo kontrole nad touto osobu, na které se tento
rozsudek vztahuje.

Zasady dale definované v ¢l. 6 tohoto Dodatku.

Situace, kdy: (i) ¢lenové Investi¢niho Vyboru ET Ill, at uz spolec¢né ¢i
samostatné, prestanou byt skutec¢nymi vlastniky (pfimo ¢i nepfimo)
70% nebo vyssiho podilu akcii ve Fondu, nebo prestanou ovladat 70%
nebo vyssi podil hlasovacich nebo ekonomickych prav ve Fondu, nebo
(ii) ¢lenové Investi¢niho Vyboru ET Il spolu s jakymikoli osobami

v zaméstnaneckém nebo jiném stalém smluvnim poméru ve Fondu nebo
se svymi pridruZzenymi spole¢nostmi, spolu nebo samostatné, prestanou
byt skute¢nymi vlastniky (ptimo ¢i nepfimo) 90% nebo vyssiho podilu

akcii ve Fondu nebo prestanou ovladat 90% nebo vyssi podil hlasovacich
nebo ekonomickych prav ve Fondu.
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1.2

1.3

1.4
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1.6

CAST I. OBECNE NALEZITOSTI DODATKU

Zakladni udaje o Podfondu ET Il

Nazev podfondu je ENERN TECH Il podfond. Pro tento podfond je mozné pouzivat zkracené
oznaceni Podfond ET III.

Podfond ET Il byl zapsan do seznamu podfond@ Ceské narodni banky dne 22. 6. 2016 a vznikl
dnem Zahajeni upisovani Investicnich Akcii, tedy 1. 11. 2016.

Tento Podfond ET Il byl zaloZzen na dobu urcitou sedmi let od Data Prvniho Closingu. Po
uplynuti této lhaty mohou Akcionati A rozhodnout o prodlouZeni této lhaty az na celkem tfi
roc¢ni obdobi jdouci za sebou za Ucelem zajisténi radné realizace investic. Nad rdmec tohoto
prodlouZzeni mohou Investoti rozhodnout Specialnim Souhlasem o dalSim prodlouZeni
existence Podfondu ET Il aZz o dalsi dvé rocni obdobi jdouci po sobé (konecné obdobi
Podfondu ET Il mlzZe byt prodlouZeno v souladu s timto ¢l. 1.3 tohoto Dodatku, jinak téz
,Obdobi“).

Fond ma v Umyslu ziskat Celkovy Kapitalovy Zavazek do Podfondu ET Il ve vysi az 60 milion(
EUR. Castka 60 miliont EUR predstavuje celkovy investiéni strop Podfondu ET Ill a nesmi byt
prekrocena. Soucasné Celkovy Kapitdlovy Zavazek Podfondu ET Il nesmi byt nizsi nez 40
miliond EUR.

Podfond ET IIl vydava Ctyfi Tridy investic¢nich Akcii. Investi¢ni Akcie jednotlivych tfid maji
pridéleno identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cCislovani pro identifikaci
cennych papirt (ISIN), a to:

(a) Trida 11 — Investi¢ni Akcie 11 - CZ0008042157 a

(b) Trida 12 — Investi¢ni Akcie 12 - CZ0008042165 a

(c) Trida C1 — Investicni Akcie C1 - CZ0008042173 a

(d) Trida C2 — Investi¢ni Akcie C2 - CZ0008042181.

BéZny Souhlas vlastnik( Investi¢nich Akcii | se vyZaduje pro schvéleni nasledujicich zaleZitosti
na Valné Hromadé (,Vyhrazené ZaleZitosti 1“):

(a) ZruSeni Podfondu ET Il slikvidaci prfed uplynutim Obdobi na navrh
Statutarniho Reditele;

(b) Pfevod S Udanim Dulvodu podle ¢l. 2.35 tohoto Dodatku véetné podminek
dokumentace, na zakladé které se Prevod S Udanim Dlvodu uskutecni;

(c) Volba Klicovych Vykonnych Manazer( v souladu s ¢l. 2.21 tohoto Dodatku,
volba nového Klicového Vykonného Manazera, ktery nahradi predchoziho
v jakémbkoli pripadé Udalosti Zmény Klicového Vykonného ManaZera podle
¢l. 2.30 tohoto Dodatku;

(d) Udéleni souhlasu s pokracovanim Investicniho Obdobi v jakémkoli pfipadé

Udalosti vsouladu s ¢l. 2.30 tohoto Dodatku a rozhodnuti o ukonceni
Investi¢niho Obdobi v souladu s ¢l. 2.39 (b) tohoto Dodatku;
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1.7

(e)

jakékoli jiné zaleZitosti, které Statutarni Reditel zafadi na program jednani
Valné Hromady a o kterych maiji hlasovat vlastnici Investi¢nich Akcii I.

Specidlni Souhlas vlastnik( Investi¢nich Akcii | se vyZzaduje pro schvaleni nasledujicich
zalezitosti na Valné Hromadé (,,Vyhrazené ZaleZitosti 2“):

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

jakdakoli zména pravidel pro rozdélovani a vyplaty:

(i) Fondového Kapitalu mezi vlastniky Investicnich Akcii 11, 12, C1 a C2,
jak je uvedeno v ¢l. 7.7, 7.8 a 7.9 tohoto Dodatku; a

(ii) vSech hodnot PInéni mezi vlastniky Investi¢nich Akcii I1, 12, C1 a C2,
jak je uvedeno v ¢l. 6.17 a 6.18 tohoto Dodatku;

pravo hlasovat v pfipadech uvedenych v odst. (i) a (ii) maji pouze vlastnici
konkrétni Tridy Investi¢nich Akcii 11 nebo 12, ktera je predmétem zmeény,
a toto pravo maji pouze v pripadé, Ze takova zména je spojena se snizenim
PInéni, které bude u této Tridy Investi¢nich Akcii vyplaceno;

Pfevod Bez Udani Dlvodu vsouladu s ¢l. 2.32 tohoto Dodatku véetné
podminek a dokumentace prevodu, na zakladé které bude Prevod Bez Udani
Dlavodu proveden, sdalsi podminkou, Ze (i) veskerda prava vlastnik(
Investi¢nich Akcii C se nemohou zménit bez specifického souhlasu kazdého
vlastnika, (ii) po Prevodu Bez Udani Dlvod( prestanou platit veskera
omezeni souvisejici s Investicnimi Akciemi |, které mohou byt ve vlastnictvi
také vlastnik( Investi¢nich akcii C, véetné jakékoli vyjimky nebo omezeni
prava hlasovat o takovych Investi¢nich Akciich I;

Udéleni souhlasu s jakoukoli zménou Stanov, Statutu nebo Dodatku, véetné
v pfipadé Prevodu, ktera méa dopad na prdva Investorli udélend ve
Vyhrazenych ZaleZitostech, pokud takova zména, ktera ma negativni dopad
na prava konkrétniho Investora, nevyZaduje vyslovny souhlas takového
Investora;

Udéleni souhlasu s ukonéenim RezZimu Pozastaveni v pripadé jakékoli
Udalosti v souladu s ¢l. 2.30, 2.38 a 2.39 tohoto Dodatku;

Jakykoli ndvrh Statutarniho Reditele na prodlouZeni existence Podfondu ET
IIl na obdobi presahujici deset let;

Jakékoli navyseni poplatk(i a naklad(i Podfondu ET Il uvedenych v ¢l. 8 tohoto
Dodatku, ve Stanovach nebo v Investicni Smlouvé a jakychkoli jinych
poplatkll neuvedenych v téchto dokumentech;

Udéleni souhlasu se zménou sidla nebo mista ¢innosti Fondu v souladu s ¢l.
2.2;a

Udéleni souhlasu s jakoukoli zménou nasledujicich ¢lankd tohoto Dodatku:
1.6,1.7,2,3,6,7a8.

(Vyhrazené Zalezitosti 1 a Vyhrazené ZaleZitosti 2 spolec¢né dale ,Vyhrazené ZalezZitosti“)
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1.8

1.9

1.10

1.11

1.12

1.13

1.14

1.15

Vlastnici Investi¢nich Akcii | jsou opravnéni hlasovat v zaleZitostech uvedenych v ¢l. 1.6 a 1.7
tohoto Dodatku vyse, s vyjimkou téch pripad(, kdy jde o zmény:

(a) pfimo vyvolané zménou pravni Upravy;

(b) v disledku pravomocného rozhodnuti Ceské narodni banky nebo zmény
vykladu pravni tpravy Ceskou narodni bankou; nebo

(c) vdlisledku jasné nutnosti opravit dredni chybu, nejasnost nebo
nekonzistentnost ve Statutu nebo ve Stanovach Fondu

Vlastnici Investi¢nich Akcii C nemaji pravo hlasovat na Valné Hromadé, s vyjimkou pfipadu,
kdy je vlastnik Investi¢nich Akcii bez hlasovaciho prava opravnén hlasovat na Valné Hromadé
ve smyslu § 162, odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Vlastnik Investi¢nich Akcii |, ktery je zaroven vlastnikem Investic¢nich Akcii C, neni opravnén
hlasovat na Valné Hromadé podle ¢l. 1.6 a 1.7 tohoto Dodatku, s vyjimkou rozhodnuti podle
¢l. 1.7(c) a 1.7(g) tohoto Dodatku. Vlastnik Investi¢nich Akcii |, ktery je Investorem v Prodleni,
neni opravnén hlasovat na Valné Hromadé v Zzadném pripadé. Hlasy vlastnik( Investicnich
Akcii I, ktefi jsou Investory v Prodleni, a tedy nejsou opravnéni hlasovat na Valné Hromadé,
se nebudou zapocitavat do poctu hlasl ziskanych k udéleni souhlasu.

Jakykoli Investor nebo zastupce Investora, ktery ma potencidlni nebo skutecny stret zajma
s ohledem na otazku, o které se hlasuje na Valné Hromadé (nebo v pfislusSném pripadé na
jiném setkani Investoru), bude z hlasovani o takové otazce vyloucen, pokud neni vylouceni
v rozporu s pfislusSnymi zakony.

Zakladni ménou Podfondu ET Ill je euro (EUR) (,,Zakladni Ména*“).

Veskeré existujici side letters a dalsi ujednani, bez ohledu na jejich formu nebo povahu, mezi
Investory a: (i) Fondem; (ii) Investi¢nim Vyborem ET IlI; (iii) Statutarnim Reditelem; (iv)
Poradnim Vyborem ET Ill; nebo (v) jakoukoli Pfidruzenou Spolecnosti (,,Side Letters”) je tfeba
zverejnit ostatnim Investordm bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak do 30 dni od podpisu
Investi¢ni Smlouvy. Side Letters uzaviené po podpisu Investi¢ni Smlouvy je tfeba zverejnit
ostatnim Investorlim bez zbytecného odkladu po jejich uzavieni.

Jakykoli Klicovy Investor mize Fondu pisemné do 45 dni od zvefejnéni podminek kazdého
Side Letteru oznamit, Ze si preje vyuzit nékteré podminky a Fond zajisti, aby Kli¢ovy Investor
ziskal prinosy ztéchto podminek, pokud takové podminky nejsou nutné k vyporadani
danovych, regulatornich a jinych zakonnych poZadavkdl, které se tykaji vylucné adresata
pfislusného Side Letteru.

Fond miZe zakladat paralelni fondy pouze za ucelem konkrétnich danovych a regulatornich
pozadavk( urcitych Investorl a za podminky, Ze takové paralelni fondy budou mit spole¢nou
strukturu obhospodarovani a budou investovat a divestovat presné paralelné za stejnych
podminek a budou mit spolecné hlasovaci postupy. Pro vylouceni pochybnosti paralelni
fondy v tomto ¢l. 1.15 tohoto Dodatky jsou jakékoli podfondy s investicni strategii, kterd ma
srovnatelnou investi¢ni strategii Podfondu ET IlI, jak je stanovena v tomto Dodatku. Pro

vylou€eni jakychkoli pochybnosti plati, Ze se toto omezeni nevztahne na Nastupnicky Fond za
podminek uvedenych v tomto Dodatku.
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1.16

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Jakykoli odkaz na vydani nebo odkup Investi¢nich akcii Fondem v tomto Dodatku znamena
vydani nebo odkup Fondem na ucet Podfondu ET III.

Investicni strategie

Fond nezahrnuje do Podfondu ET Ill majetek a dluhy, které jsou soucasti majetku a dluht
Fondu zinvesti¢ni Cinnosti. Fond ziskavd majetek upisovanim Investi¢nich Akcii a jejich
zhodnocovanim. Podfond ET Il mlzZe nakladat s majetkem Podfondu ET Ill jen na zakladé
investicni strategie uvedené v tomto ¢lanku a v souladu s dalSimi pravidly uvedenymi v tomto
Dodatku.

Fond musi byt v kazdém okamzZiku béhem Investi¢niho obdobi spole¢nosti se sidlem v Ceské
republice a s obchodni ¢innosti vyvijenou na Uzemi Evropské unie. Jakdkoli zména sidla nebo
mista obchodni ¢innosti Fondu vyzaduje Specialni Souhlas podle ¢l. 1.7(g) tohoto Dodatku.
Fond nebude pUsobit jako fond fond( a nebude investovat do dalsich investi¢nich fond( nebo
fondU kolektivniho investovani.

Investi¢ni strategie

Cilem Podfondu ET Il je dlouhodobé zhodnocovat prostredky vlastnik( Investi¢nich Akcii
investicemi do Portfoliovych SpoleCnosti se zamérfenim na oblasti pokryté oblastmi
spolecenské vyzvy a vedouci postaveni v primyslu strategie Horizont 2020 (napft. life
sciences, Cista energie, IT nebo technologie), nebo se jinak zamérujicich na technologické,
netechnologické, organizacni nebo socialni inovace prostfednictvim investic mimo jiné do
podnik(, které se vénuji ¢innosti zahrnujici design, vytvareni, obnovu a rozsiteni nabidky
produkt( a sluzeb a jejich souvisejicich trh( a nebo tvorbé novych zplsob( designu, vyroby,
doddvek a distribuce anebo zavddéni zmén v fizeni, organizaci prace a pracovnich
podminkach a také dovednostech pracovni sily. Investice Podfondu ET Ill budou zahrnovat
predevsim Portfoliové Spolecnosti s rlistovym profilem s dominantnim zamérenim na
internetové podnikani v oblasti (i) finanéni technologie (,fintech”), (ii) e-commerce
(pfedevsim potraviny), (iii) technologii zdravotni péce a (iv) ostatni trzisté fragmentovanych
retailovych sluzeb.

Vzdy v souladu s ¢l. 6.10 mohou byt tyto investice podle ¢l. 2.3 tohoto Dodatku provadény
formou kapitalovych ucasti v Portfoliovych Spolec¢nostech anebo poskytovanim
konvertibilnich pljcek a uvérl Portfoliovym Spole¢nostem (, Investi¢ni Projekt”).

Podfond ET Il bude investovat pfimo ¢i nepfimo do spolecnosti, jez jsou SMEW Equity
Product Target Recipients anebo IFE Eligible Recipients, a to ¢astku dosahuijici alespon: (i)
dvojnasobku (2) dhrnu castek cerpanych z Kapitalového Zavazku Evropského investi¢niho
fondu, které byly cerpany za ucelem investic; nebo (ii) dvou (2) tfetin celkovych ¢astek
Podfondu ET Ill ¢erpanych od Investor( za Ucelem investic, podle toho, ktera z téchto dvou
Castek je nizsi a pod podminkou, Ze v kazdém pripadé nejméné 50 % celkové castky Podfondu
ET lll cerpané od Investor( za Ucelem investic bude investovano do SMEW Equity Product
Target Recipients anebo IFE Eligible Recipients.

Podfond ET Il bude pfimo nebo nepfimo investovat do Eligible Final Targets alespon c¢astku,
kterd odpovida 75 % uhrnné ¢astky ¢erpané z Kapitalového Zavazku Evropského investi¢niho
fondu za ucelem investic.

Podfond ET IIl bude investovat alespori 70 % Uhrnné Castky ¢erpané od Investor( za Gcelem

investic do podnik(l se sidlem nebo obchodni ¢innosti v Ceské republice, na Slovensku,
v Polsku, ve Slovinsku nebo v Rakousku. V pripadé, Zze Fond hodla investovat celkem vice neZ
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30 % castky Cerpané od Investor(l za Gcelem investic (,,Maximum®) do podnikd, které nemaji
sidlo a nevyviji obchodni ¢innost v Ceské republice, na Slovensku, v Polsku, ve Slovinsku nebo
v Rakousku, musi si Investi¢ni Vybor ET Il vyZadat souhlas Poradniho Vyboru ET Il k jakékoli
investici presahujici Maximum.

2.8 Podfond ET Il se zavazuje investovat 100 % castky cerpané od Investord za Ucelem investic
do podnikd se sidlem nebo obchodni cinnosti na uUzemi clenskych statd Evropské
unie, kandidatskych a potencidlnich kandidatskych zemi Evropské unie a v zemich
Evropského sdruzZeni volného obchodu (EFTA).

2.9 Podfond ET Il bude investovat zejména do takovych Investi¢nich projekt(, které:
(a) jsou v pozici stat se lidry na trhu ve své kategorii a geografické oblasti;
(b) v pfipadé investice v objemu nepresahujicim 4 miliony EUR (v jedné i vice

transich) do Investi¢niho Projektu, ktery jiz generoval trzby nebo obrat za
posledni rok ve vysi alespon 0,5 milionu EUR, aktivné obsluhuje své zakazniky
alespon dva roky a vykazuje predpoklady meziro¢niho rlstu trzeb alespon
0 100 % nebo rdst meziro¢ni kontribuce (tj. trzby sniZzené o variabilni naklady
obchodniho modelu) vyssi nez 20 %; a

(c) v pfipadé investice v objemu vice nez 4 miliony EUR (v jedné ¢i vice transich)
do Investi¢niho Projektu, ktery jiZz generoval trzby nebo obrat za poslednich
6 mésicl alespon 5 milionu EUR, ma kladnou kontribuci (tj. trzby snizené
o variabilni naklady obchodniho modelu) a vykazuje predpoklady
meziro¢niho ristu takové kontribuce vice nez 20 %.

2.10 Podfond ET Il nesmi:

(a) provadét vyzkumnou a inovacni ¢innost povaZzovanou za nelegalni v souladu
s pfislusnou legislativou dané zemé Podfondu ET IIl; nebo

(b) investovat, rucit nebo jinak poskytovat financni nebo jinou podporu, pfimo
¢i nepfimo, spolec¢nostem nebo jinym subjektim:

(i) které jsou Excluded Final Recipients;

(ii) jejichZz obchodni ¢innost se sklada z nelegdlni hospodarské Cinnosti
(tj. jakakoli vyroba, obchod nebo jind cinnost, kterd je nelegalni
podle zakonl nebo nafizeni vztahujicich se na danou spole¢nost
nebo subjekt) véetné mimo jiné klonovani lidi za i¢elem reprodukce;
nebo

(c) investovat, rucit nebo jinak poskytovat financni nebo jinou podporu, pfimo
¢i nepfimo, spolecnostem nebo jinym subjektim, které se vyznamné

zaméruji na:

(i) vyrobu a obchodovani stabakem a destilovanymi alkoholickymi
napoji a souvisejicimi vyrobky;

(ii) financovani vyroby a obchodovani se zbranémi a munici jakéhokoli
druhu, ma se za to, Ze toto omezeni se nevztahuje na takové cinnosti,
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(d)

(iii)
(iv)

které jsou soucasti nebo se vztahuji k explicitnim politikdm Evropské
unie;

kasina a ekvivalentni podniky; nebo

vyzkum, vyvoj nebo technické aplikace vztahujici se programlm
nebo fesenim elektronickych udajl, které:

° se zaméruji predevsim na:

- podporu jakékoli ¢innosti uvedené pod pismeny (i)
az (iii) vyse;

— hazardni hry po internetu a online kasina; nebo

— pornografii,

° nebo jejichz cilem je nelegdlné umoznit:

- vstup do elektronickych datovych siti; nebo
- stahovani elektronickych dat.

Kromé toho pfi poskytovani podpory financovani vyzkumu, vyvoje
nebo technickych aplikaci souvisejicich s (i) klonovanim lidi pro
vyzkumné nebo lé¢ebné uUcely nebo (ii) geneticky modifikovanymi
organismy (,GMO“) musi Podfond ET Il zajistit nalezitou kontrolu
pravnich, regulatornich a etickych otdzek souvisejici s takovym
klonovanim lidi pro vyzkumné nebo lécebné ucely anebo s GMO. Bez
ohledu na vyse uvedené je také vyloucena vyzkumna cinnost (i)
zamérena na klonovani lidi za ucelem reprodukce, (ii) s cilem ménit
genetické vybaveni lidskych bytosti, diky které by tyto zmény mohly
byt dédi¢né (s vyjimkou vyzkumu tykajiciho se 1éCby rakoviny gonad,
a (iii) s cilem vytvaret lidska embrya pouze za ucelem vyzkumu nebo
za Ucelem ziskani kmenovych bunék véetné prostrednictvim prenosu
jader somatickych bunék (SCNT); nebo

investovat, rucit nebo jinak poskytovat financ¢ni nebo jinou podporu, pfimo
¢i nepfimo, spolecnostem nebo jinym subjektim, které financuji néjakou
z nasledujicich cinnosti:

(i)
(ii)

nucena prace nebo détska prace;

¢innost povazovana za nelegalni podle mezinarodnich Umluv
a dohod nebo podléhajici v mezindrodnim méfitku postupnému
ruseni nebo zakazu, napr.:

° latky porusujici ozénovou vrstvu, PCB (polychlorované
bifenyly) a dalsi specifické nebezpecné |écivé pripravky,
pesticidy / herbicidy nebo chemikalie;

° volné rostouci rostliny a volné Zijici ZivoCichové nebo
produkty regulované podle Umluvy o obchodu s ohroZzenymi
druhy volné Zijicich ZivocichGl a plané rostoucich rostlin
(CITES); nebo
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2.11

2.12

2.13

° neudrZitelny zplGsob rybolovu (napf. lov ryb pomoci
vybusnin (blast fishing) a lov ryb v mofi do unasenych siti
delsich nez 2,5 km) (drift net fishing);

(iii) ¢innost zahrnujici vyrobu energie z uhli;

(iv) preshrani¢ni obchod s odpady a odpadnimi produkty, pokud neni
v souladu s Basilejskou imluvou a souvisejicimi nafizenimi;

(v) ni¢eni oblasti s vysokou hodnotou ochrany pfirody (tj. prirodni
stanovisté, kde jsou tyto hodnoty povaZovany za velmi vyznamné
nebo kriticky dulezité);

(vi) ¢innost zahrnujici radioaktivni materialy (jiné nez Iékarské vybaveni,
vybaveni pro kontrolu jakosti (méfeni) nebo jiné vybaveni, kde je
radioaktivni zdroj povaZovan za bezvyznamny anebo naleZité
ochranény) a volna azbestova vlakna;

(vii) ¢innost zahrnujici vyrobu, pouzivani, obchodovani nebo distribuci
geneticky modifikovanych semen nebo transgennich zahradnickych
plodin; nebo

(viii)  rasisticka nebo anti-demokraticka média.

Podfond ET Il m{Ze, pro kratkodobé i dlouhodobé zhodnoceni majetku Podfondu ET Ill a pfi
zachovani pfimérené miry rizika, investovat volné penézni prostredky i do financ¢nich aktiv
s ratingem ,AA“ nebo lepsim. Podfond ET lll pro tyto investice vyuziva naptiklad ndastroje
penézniho trhu, dluhopisy obchodované na regulovanych trzich zemi OECD a na né zamérené
investi¢ni fondy.

Podfond ET Il se nebude zamérovat na buy-outs nebo refinancovani kapitalu za Ucelem
vyvedeni aktiv (asset stripping). Pro vylouceni pochybnosti Podfond ET Il nebude omezovan
v Ucasti na transakcich zahrnujicich sekundarni prodej (secondary sale).

Fond bude dodrZovat (a zajisti, Ze Podfond ET Ill a Portfoliové Spole¢nosti budou dodrZovat)
pozadavky stanovené ve vSech zakonech nebo nafizenich vztahujicich se na Fond a Podfond
ET 1l (véetné mimo jiné legislativy proti legalizaci vynos( z trestné cCinnosti, na boj proti
financovani terorismu a vyhybani se placeni dani stejné jako legislativy proti obchodovani
zasvécenych osob (insider trading) a zakonU vyZadujicich osobni identifikaci klienta, tzv.
,poznej svého klienta”, nafizeni, smérnic nebo specialnich opatfeni vztahujicich se na
Podfond ET Il nebo Fond také v souladu se standardy stanovenymi EU a mezinarodni
legislativou proti legalizaci vynos( z trestné cinnosti a boji proti terorismu a standardy
vydavanymi Finanénim akénim vyborem, pravidly statni podpory a Natizenim Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000, ve znéni pozdéjsich predpisu,
o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Gdaji organy a institucemi
Spolecenstvi a o volném pohybu téchto udaja (UVLO08, 12.01.2001, str.1 )). Fond nesmi
(a musi zajistit, Ze ani Podfond ET Ill nesmi) dopustit Zadnou Irregurality nebo podvod (véetné
podvodll s dopadem na finanéni zajmy EU). Fond také zajisti, Ze budou dodrZzovany vcas,
nalezité a profesionalné vsechny reportingové zavazky.
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2.14

2.15

2.16

2.17

2.18

2.19

2.20

2.21

Investiéni limity / Diverzifikace portfolia

Podfond ET Il nesmi investovat ¢astku presahujici 20 % vSech Kapitalovych Zavazku do jediné
Portfoliové Spolecnosti, a jakakoli investice do jedné Portfoliové Spolecnosti presahujici 15 %
vSech Kapitalovych Zavazkl vyZzaduje predchozi souhlas Poradniho Vyboru ET IlI.

Spolec¢nd ustanoveni o uskutecnovani investi¢ni politiky Podfondd ET 1l

Investice do Podfondu ET Ill je vhodna pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vyssi rizika,
aby v dlouhodobém horizontu zvysili pravdépodobnost ristu hodnoty své investice vyjadiené
v Zakladni Méné, a ktefi jsou pripraveni drzet Investi¢ni akcie v Podfondu ET Ill po dobu
alespon 10 let.

Navratnost investice do Podfondu ET IlI, jeji ¢asti nebo vynos z této investice nejsou zajistény
ani zaruceny. Podfond ET Il neni zajisténym ani zaru¢enym fondem. Tretimi osobami nejsou
za Ucelem ochrany investorl poskytovany zadné zaruky.

Pokud Investi¢ni Fond nedodrzi soulad skladby majetku Podfondu ET Ill s pravidly uvedenymi
vySe z dlivod(, které nastaly nezavisle na jeho vdli, je povinen vyvinout maximalni usili, aby
v zadjmu vlastnikd Investicnich Akcii bez zbytecného odkladu zajistil soulad s ¢l. 2 tohoto
Dodatku.

Investi¢ni ¢innost Podfondu ET I

Podfond ET Il je obhospodafovan Fondem, coZ znamend, Ze Fond zajistuje spravu aktiv
Podfondu ET Il véetné veskeré investi¢ni &innosti. Pravomoci Statutarniho Reditele nebo
Investi¢niho Vyboru ET Il zahrnuji vyhledavani, zpracovavani, monitorovani a realizaci
rozhodnuti o investicich nebo divesticich. Investi¢ni Vybor ET IIl a Poradni Vybor ET Il jsou
zapojeny do investi¢niho procesu tak, jak je popsano nize.

Zadny Investor (kromé ¢len(i Investi¢niho Vyboru ET IIl nebo vlastnikd Investiénich Akcii C) se
nesmi Ucastnit obhospodarovani nebo provozu obchodni ¢innosti Podfondu ET III.

Investi¢ni Vybor ET Il

Investi¢ni Vybor ET Ill odpovida za (i) identifikaci; (ii) provadéni; iii) kontrolu; a (iv) realizaci
vhodnych investic Podfondu ET III.

Investi¢ni Vybor ET Ill je orgdnem, jejhoZ pravomoci se omezuji na spravu a provoz Podfondu
ET 1ll. Dva ¢lenové Investi¢niho Vyboru ET Il ve funkci Klicovych Vykonnych Manazer( jsou
voleni na zadkladé BéZného Souhlasu Valné Hromady v souladu s ¢l. 1.6(c) tohoto Dodatku.
Zbyvaijici ¢ty €leny Investiéniho Vyboru ET Il jmenuje Statutadrni Reditel. Prvnimi ¢leny
Investi¢niho Vyboru ET Il jsou nasledujici osoby:

(a) Pavel Mucha ve funkci Klicového Vykonného Manazera;
(b) Tomas Pacinda ve funkci Klicového Vykonného Manazera;
(c) Radovan Nesrsta;

(d) Petr Smida;

(e) Tomas Cupr; a
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2.22

2.23

2.24

2.25

2.26

2.27

2.28

(f) Filip Popovic.

Investi¢ni Vybor ET Ill se zabyva investitnim procesem a posuzuje a vyhodnocuje investice
a Divestice Podfondu ET lIl. Investiéni Vybor ET Il v jeho &innosti podporuje Statutarni Reditel.

Statutarni Reditel predklada na zakladé predbéiného posouzeni investi¢ni prileZitosti
Investi¢nimu Vyboru ET IIl investi¢ni zamér s Zadosti o pfipominky. Investi¢ni Vybor ET Il se
poté vyjadri bud ve prospéch predlozeného investicniho zdméru véetné jakychkoli poradcl
pro danou transakci, nebo navrhne tento zamér nezpracovavat. VSechna rozhodnuti
o investicich a Divesticich provadéji clenové Investicniho Vyboru ET Ill. Investofi se na
takovych rozhodnutich nepodileji.

Investi¢ni Vybor ET Ill neni opravnén poskytovat Statutarnimu Rediteli zadvazné pokyny
tykajici se obchodniho vedeni. Statutarni Reditel je nicméné povinen zohlednit ve svych
rozhodnutich stanovisko Investi¢niho Vyboru ET Il a pfipadné na Zadost Investi¢niho Vyboru
ET Il v rdmci své povinnosti péce fadného hospodare a jednani v nejlepsim zajmu Investort
Podfondu ET Il zdGvodnit jakékoli odchylky od stanoviska Investi¢niho Vyboru ET III.

Pravomoci a plsobnost Investi¢niho Vyboru ET Ill, jakoZ i pravidla jeho ¢innosti jsou presné
upraveny vnitfnim predpisem Investicniho Fondu. Pro vylouéeni vSech pochybnosti, jakykoli
¢len Investi¢niho Vyboru ET Il bude v pfipadé stfetu zajm( v nejvyssi mozné mire povolené
zakonem vyloucen z hlasovani o jakékoli véci, které se konkrétni stiet zajmu tyka.

Povinnosti ¢lentd Investi¢niho Vyboru ET 1l

Klicovi Vykonni ManazZefi se nesméji podilet na Zadné jiné obdobné vykonné cinnosti pro
investi¢ni fondy nebo subjekty spravujicich aktiva Investor( za Ucelem kolektivnich investic
(v€etné podfondli spravovanych Investi¢nim Fondem) s vyjimkou fondu fondt ENERN Sprout;
nesméji se podilet ani na Zadnych obdobnych poradnich ¢innostech pro investi¢ni fondy nebo
subjekty spravujici aktiva Investor( za ucelem kolektivnich investic s investi¢ni strategii
srovnatelnou investi¢ni strategii Podfondu ET Il v obdobi koncicim bud' (a) datem ukonceni
Investi¢niho obdobi nebo (b) 1. listopadu 2021 v zavislosti na tom, kterd z téchto skutec¢nosti
nastane drive. Investi¢ni Fond navic v Investicnim Obdobi nesmi spravovat Zadny podfond
s investicni politikou srovnatelnou investi¢ni politice Podfondu ET III.

Clenové Investi¢niho Vyboru ET Il jsou povinni vénovat podstatnou ¢ast svého €asu a usili
Podfondu ET Il nebo pfipadné spolec¢nostem, v nichZ Podfond ET Ill ziskd v ramci Investi¢nich
Projekt(i majetkovy podil, a Statutarni Reditel je povinen zajistit, aby mél Podfond ET Ill po
celou dobu svého trvani vidy k dispozici dostatecné persondlni zdroje umoziujici plnéni

povinnosti Klicovych Vykonnych Manazer( a Investi¢niho Vyboru ET IlI.

Clenové Investi¢niho Vyboru ET Ill jsou povinni svou ¢innost vykondvat nezavisle na
Investorech, sponzorech nebo jakychkoli tfetich stranach. Pro vylouceni pochybnosti, vyse
uvedené ustanoveni nebrani ¢lendm Investicniho Vyboru ET IIl vlastnit jakékoli Investi¢ni
Akcie a vyuZivat sluzby poradct, odbornik( a dalsich osob.
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2.29

2.30

2.31

2.32

2.33

Povinnosti Klicovych Vykonnych Manazert a Udalosti Zmény Klicového Vykonného Manazera

Klicovy Vykonny Manazer je jako ¢len Investi¢niho Vyboru ET Ill povinen vykondvat ¢innost
pro Podfond ET Il (pfipadné predchazejiciho fondu nebo Nastupnického Fondu) na zakladé
dohody o zaméstnaneckém poméru nebo jiné dohody. Je povinen vénovat této ¢innosti po
celou dobu trvani Podfondu v podstaté veskery pracovni cas.

Udalost Zmény Klicového Vykonného ManaZera ma nasledujici disledky:

(a) OkamZité zac¢ina Obdobi ReZzimu Pozastaveni, které pokracuje aZz do udéleni
souhlasu s ukoncenim ReZzimu Pozastaveni v souladu s ¢l. 1.7(d) tohoto
Dodatku;

(b) Jakykoli odchazejici Klicovy Vykonny ManazZer musi byt do 6 mésict nahrazen

novou osobou zvolenou Valnou Hromadou v souladu s ¢l. 1.6(c) tohoto
Dodatku, pficemz souhlas s navrhovanou nahradni osobou nesmi byt
bezdlivodné odpiran, zadrZzovan ¢i oddalovan; a

(c) Pokud do 6 mésicll nedojde k nahradé tak, jak je stanoveno v pfedchozim
odstavci, a Podfond ET Ill bude nadale ve fazi Investicniho Obdobi, Investi¢ni
Obdobi skonci uplynutim uvedené lhaty s vyjimkou pripadd, kdy byl
vsouladu s ¢l. 1.6(d) tohoto Dodatku udélen souhlas pro pokracovani
Investi¢niho Obdobi nebo v pfipadé Udalosti Prevodu Podfondu ET llI;

Statutarni Reditel nebo kterykoli ¢len Investi¢niho Vyboru ET Il je povinen informovat
Investory o Udalosti Zmény Klicového Vykonného Manazera bez zbyte¢ného odkladu hned
poté, co se o Udalosti Zmeény Klicového Vykonného ManaZera dozvi.

Prevod Podfondu ET Il

Investofi jsou opravnéni prevést Podfond ET Il do jiného fondu spravovaného jinym fondem
nez Investicnim Fondem (dale jen ,,Pfijimajici Fond“) bez udani dlvodu (dale jen , Pfevod Bez
Udani Davodu”), pokud:

(a) je udélen Specialni Souhlas podle ¢l. 1.7(b) tohoto Dodatku;

(b) vlastnici Investi¢nich Akcii C nejsou v souladu s ¢l. 2.34 povinni prodat své
Investi¢ni Akcie C v dasledku Pfevodu za podminky, Ze (i) Zadna prava
vlastnik(l Investi¢nich Akcii C nesmi byt ménéna bez zvlastniho souhlasu
kazdého jednotlivého vlastnika Investi¢nich Akcii C (ii) v pfipadé Pfrevodu Bez
Udani Davodu prestanou platit veskera omezeni souvisejici s Investi¢nimi
Akciemi |, které mohou byt také ve vlastnictvi vlastnikll Investi¢nich Akcii C,
véetné jakékoli vyjimky nebo omezeni prava hlasovat o takovych Investi¢nich
Akciich I.

Pokud budou do 6 mésict ode dne udéleni Specidlniho Souhlasu splnény vsechny podminky
stanovené v ¢l. 2.32 tohoto Dodatku, Statutarni Reditel podnikne veskeré kroky nezbytné pro
provedeni Prevodu. V pfipadé nesplnéni podminek stanovenych v ¢l. 2.32 tohoto Dodatku do
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2.34

2.35

2.36

2.37

2.38

6 mésict ode dne udéleni Specidlniho Souhlasu zahdji Statutarni Reditel proces likvidace
Podfondu ET III.

Pti Prevodu Bez Udani Dlvodu jsou vlastnici Investi¢nich Akcii C povinni prevést do Podfondu
ET Il za nulovou cenu ¢ast svych Investic¢nich Akcii C, které nejsou v souladu s Pfilohou 1
tohoto Dodatku povaZovany za vestované (v den udéleni Specidlniho Souhlasu provést
Pfevod Bez Udani Divodu).

Investofi jsou opravnéni prevést Podfond ET Il do Pfijimajiciho Fondu s udanim ddvodu (déle
jen ,, Pfevod S Udanim Duvodu”), pokud se zaroven vyskytnou vsechny nasledujici okolnosti:

(a) Jakykoli ¢len Investi¢niho Vyboru ET III, Statutarni Reditel, Investi¢ni Fond
nebo jakékoli jejich pfislusné Pridruzené Spolecnosti porusi jakoukoliv ze
svych povinnosti definovanych ve Stanovach, Statutu, v tomto Dodatku nebo
v jiné souvisejici smluvni dokumentaci v dusledku:

(i) hrubé nedbalosti, umysiného pochybeni, podvodu, jednani ve zlé
vite, trestného chovani nebo bezohledného porusovani;

(ii) insolvence, spravy, nedobrovolné reorganizace, bankrotu a ztraty
jakéhokoli povoleni nebo schvaleni regulacnich Grad umoznujiciho
¢innost Statutarniho Reditele nebo Investi¢niho Fondu;

(iii) Udalosti Zmény Ovladajici Osoby, kdy Obdobi Rezimu Pozastaveni
trva v souladu s ¢l. 2.39 tohoto Dodatku déle nez 6 mésicUl;

(iv) Udalosti Zmény Klicového Vykonného Manazera, kdy Obdobi Rezimu
Pozastaveni trva v souladu s ¢l. 2.42 tohoto Dodatku déle nez
6 mésicl; nebo

(v) nevyresenych Udalosti ve smyslu ¢lanku 2.30 tohoto Dodatku;

(b) Je vydan Bézny Souhlas v souladu s ¢l. 1.6(b) tohoto Dodatku.

V pripadé splnéni vSech podminek stanovenych v ¢l. 2.35 tohoto Dodatku do 6 mésic od
data vydani BéZného Souhlasu je Statutarni Reditel povinen podniknout veskeré kroky
nezbytné pro provedeni Pfevodu. V pfipadé nesplnéni vSech podminek stanovenych v ¢l. 2.35
tohoto Dodatku do 6 mésict od data udéleni Bézného Souhlasu je Statutarni Reditel povinen
zahdjit proces likvidace Podfondu ET III.

Vlastnici Investi¢nich Akcii C jsou pfi Pfevodu S Udanim Dlvodu povinni prevést za nulovou
cenu 100 % svych Investi¢nich Akcii C do Podfondu ET III.

Udalost Pfevodu Podfondu ET III

Udalost Pfevodu Podfondu ET Il nastane v okamziku, kdy Valna Hromada pfijme rozhodnuti
o prevodu Podfondu ET Ill do Pfijimaciho Fondu v souladu s ¢l. 1.6(b) nebo 1.7(b) tohoto
Dodatku a kdy toto rozhodnuti vstoupi v platnost. Nastane-li Udalost Pfevodu Podfondu ET
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2.39

2.40

241

2.42

243

11, zacina Obdobi Rezimu Pozastaveni s vyjimkou pripadd, kdy byl v souladu s ¢l. 1.7(d) tohoto
Dodatku udélen souhlas s ukonéenim ReZzimu Pozastaveni.

Udalost Zmény Ovladajici Osoby

Udélost Zmény Ovladajici Osoby nastane v okamZiku, kdy Statutarni Reditel informuje
posledniho z Investor( a Poradni Vybor ET lll 0 Zméné Ovladajici Osoby. Statutarni Reditel je
povinen vyse uvedené osoby bezodkladné informovat. Zmeéna Ovladajici Osoby ma
nasledujici dasledky:

(a) Zacatek Obdobi ReZzimu Pozastaveni s vyjimkou ptipadd, kdy byl v souladu
s ¢l. 1.7(d) Dodatku udélen souhlas s ukonéenim ReZimu Pozastaveni;

(b) Pokud v souladu s ¢l. 1.7(d) tohoto Dodatku nebyl vydan souhlas
s ukoncenim ReZimu Pozastaveni do Sesti mésici od Udalosti Zmény
Ovladajici Osoby, mlzZe Valna Hromada v souladu s ¢lankem 1.6(d) tohoto
Dodatku rozhodnout o ukonceni Investicniho Obdobi nebo o Prevodu
S Udanim Davodu Podfondu ET IlI;

Statutarni Reditel nebo jakykoli ¢len Investi¢niho Vyboru ET Il jsou povinni bez zbyte¢ného
odkladu informovat Investory o jakékoli zméné podilu Akcionafe A v Investi¢nim Fondu, a to

bez ohledu na to, zda tato zména predstavuje Zménu Ovladajici Osoby.

Spolecnd ustanoveni

Pokud dojde k pfijeti rozhodnuti o zruseni Podfondu ET Ill a toto rozhodnuti vstoupi
v platnost, Statutarni Reditel zahaji proces likvidace Podfondu ET II1.

V Obdobi ReZimu Pozastaveni je Statutarni Reditel povinen vykondvat pouze ukony nezbytné
k zabranéni jakéhokoli snizeni hodnoty aktiv Podfondu ET Ill. Obdobi ReZimu Pozastaveni
skondi:

(a) ve vztahu k Udalosti Zmény Klicového Vykonného ManaZera na zakladé:
(i) udéleni souhlasu Valnou Hromadou s ukoncenim ReZimu Pozastaveni
vsouladu s ¢l. 1.7(d) tohoto Dodatku nebo (ii) nahrazeni odchazejiciho
Klicového Vykonného Manazera novou osobou zvolenou Valnou Hromadou
v souladu s ¢l. 1.6(c) tohoto Dodatku za predpokladu, Ze jmenovanim takové
osoby do funkce Klicového Vykonného ManaZera prestanou Klicovi Vykonni
Manazeti porusovat své povinnosti vyplyvajici z tohoto Dodatku;

(b) ve vztahu k Udalosti Pfevodu Podfondu ET Il na zakladé: (i) udéleni souhlasu
Valnou Hromadou s ukoncenim ReZzimu Pozastaveni v souladu s ¢l. 1.7(d)
tohoto Dodatku; a

(c) ve vztahu k Udalosti Zmény Ovladajici Osoby na zakladé udéleni souhlasu
Valnou Hromadou s ukonéenim ReZimu Pozastaveni v souladu s ¢lankem

1.7(d) tohoto Dodatku.

Jakykoli Investor s Kapitalovym Zavazkem ve vysi alespon 10 % z Celkového Kapitdlového
Zavazku | je opravnén svolat Valnou Hromadu nebo pozadat Statutarni Reditele, aby svolal
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2.44

2.45

2.46

2.47

2.48

2.49

Valnou Hromadu ve véci zahdjeni hlasovani o Pfevodu Podfondu ET Il v souladu s ¢l. 2.32(a)
nebo 2.35(b). Pokud je hlasovani iniciovano nejméné dvéma Investory s Kapitalovym
Zavazkem ve vysialespon 20 % Celkového Kapitalového Zavazku |, pak Podfond ET Ill po pfijeti
takového oznameni Statutarnim Reditelem vstoupi do Rezimu Pozastaveni pod podminkou,
Ze Poradni Vybor ET Il bude moci pfislusny Rezim Pozastaveni s okamzitou platnosti zrusit.

Investofi musi byt informovani o vysledcich hlasovani Investi¢éniho Vyboru ET Il (véetné
hlasovani vsech jednotlivych ¢lend) o navrzich investic a Divestic pfedloZenych Investi¢cnimu
Vyboru ET Ill. Statutdrni Reditel nesmi jednat v rozporu se zadnymi platné pfijatymi
doporucenimi nebo vyhodnocenimi Investi¢niho Vyboru ET Il pouze s vyjimkou pfipad(, kdy
by podle opodstatnéného nazoru Statutdrniho Reditele jedndni v souladu s takovymi
doporucenimi nebo vyhodnocenimi porusovalo zakonna ustanoveni nebo povinnost
Statutarniho Reditele jednat s pé¢i fadného hospodare. Statutarni Reditel je povinen vidy
dodrZovat vnitini postupy Investi¢niho Fondu. Statutarni Reditel nesmi v souladu s platnymi
zakony prijimat rozhodnuti o investicich nebo Divesticich bez doporuceni Investi¢niho Vyboru
ET .

Poradni Vybor ET IlI

Investi¢ni Fond je povinen zfidit Poradni Vybor ET Ill, ktery bude vykonavat funkci zvlastniho
poradniho a kontrolniho organu pro zélezZitosti tykajici se spravy majetku Podfondu ET III.
Zvlastni pravomoci a plisobnost Poradniho Vyboru ET Ill, jakoZ i pravidla jeho ¢innosti, jsou
upraveny vnitfnimi predpisy Investi¢niho Fondu. Poradni Vybor ET Il musi byt konzultovan
zejména v otazkach ocenéni, stfetu zajmU a vyhodnoceni zajisténi pUjcek a uvérd.

Poradni Vybor ET Ill musi byt tvofen tfemi az péti ¢leny. Statutarni Reditel jmenuje ¢leny
Poradniho Vyboru ET IIl na zakladé navrha Klicovych Investor(. Pro vylouceni pochybnosti,
Statutarni Reditel nebude moci pfi jmenovani ¢lend Poradniho Vyboru ET Il #adnym
zplUsobem vyuZivat své diskrecni pravomoci. Navrzeni kandidati musi byt zastupci Klicovych
Investor( s nejvétsim Kapitdlovym Zavazkem.

Statutarni Reditel je opravnén odmitnout jmenovat kandidata do Poradniho Vyboru ET IlI,
pokud dany kandidat nema naleZitou kvalifikaci a existuji divodné pochybnosti o tom, zda by
takovy kandidat Poradnimu Vyboru ET Ill vénoval dostatecny ¢as nutny k plnéni povinnosti
¢lena Poradniho Vyboru ET IlI.

Statutarni Reditel bez zbyteéného odkladu vylouéi jakéhokoli ¢lena Poradniho Vyboru ET IlI,
ktery je zastupcem néjakého Klicového Investora z Poradniho Vyboru ET Ill, pokud se dany
Klicovy Investor zastupovany takovym ¢lenem:

(a) stane Investorem v Prodleni; nebo
(b) predlozi Pokyn k Prodeji Investi¢nich Akcii bez predchozi Vyzvy k Prodeji.

Statutarni Reditel je povinen z vlastniho podnétu nebo na Zadost jakéhokoli ¢lena Poradniho
Vyboru ET Il zaslat vSem c¢lenm Poradniho Vyboru ET Il pozvanku a svolat zasedani
Poradniho Vyboru ET Ill. Zasedani Poradniho Vyboru ET Il se kona nejméné jednou za rok.
Statutarni Reditel je povinen pred kazdym takovym zaseddnim rozeslat ¢lentim Poradniho
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2.50

Vyboru ET Il alespon 15 pracovnich dni pfed kazdym zasedanim program jednani a doplnujici
materialy, pficemz pti zasedani je dovoleno hlasovat pouze o bodech, které jsou uvedeny
v programu jednani (pokud se vsichni ¢lenové Poradniho Vyboru ET Il nedohodnou jinak).
Zasedani mohou mit podobu videokonference nebo telekonference a mohou byt poradana
pisemnou formou nebo elektronicky. Podfond ET Il proplati ¢lendm Poradniho Vyboru ET I
pfimérené naklady vzniklé pri vykonu jejich funkce, avsak za poskytnuté sluzby nebude
¢lentim Poradniho Vyboru ET Il poskytnuta Zadna nahrada. Zasedanim Poradniho Vyboru ET
Il predseda zastupce Investicniho Fondu bez hlasovacich prav nebo jakykoli jiny ¢len zvoleny
Poradnim Vyborem ET IIl. Dalsi zastupci Investicniho Fondu jsou opravnéni Ucastnit se
zasedani Poradniho Vyboru ET Ill a hovofit na nich, ale nemaji pravo hlasovat o Zadnych
zaleZitostech, které jsou na takovych zasedanich projednavany. Poradni Vybor ET Ill mUZe na
zakladeé vlastniho uvazeni a usneseni vétsiny svych ¢lent vyloucit zastupce Investi¢niho Fondu
ze vSech nebo nékterych zasedani Poradniho Vyboru ET III.

Ukolem Poradniho Vyboru ET Il je poskytovat Statutarnimu Rediteli konzultace v oblasti
obecné politiky a pokynt, potencidlnich investi¢nich sektor(l a stfetu zajmul souvisejicich
s Podfondem ET IlI. Clenové Poradniho Vyboru ET Il se nesméji podilet na Fizeni obchodni
¢innosti Podfondu ET Ill. Pro vylouceni pochybnosti, zadny ¢len Poradniho Vyboru ET IlI
nebude z dlivodu svého clenstvi vazan zadnou fiduciarni povinnosti viici Podfondu ET III.
Poradni Vybor ET lll ma konkrétné nasledujici funkce:

(a) posuzovat jakékoli spoluinvestice v Portfoliové Spolecnosti (véetné kontroly
totoznosti jakychkoli spoluinvestor();

(b) posuzovat jakékoli Kfizové Investice;

(c) posuzovat ocenéni Portfoliovych spolecnosti pfilezitostné predkladanych
Statutarnim Reditelem;

(d) posuzovat aktivity Podfondu ET Ill a pokyny tykajici se politiky Podfondu
ETIII;

(e) posuzovat, hodnotit a (zdvazné) rozhodovat o feSeni skutecnych nebo
potencialnich stretl zajm tykajicich se jakychkoli Ukonl nebo transakci mezi
Podfondem ET Il (nebo jakoukoli spolecnosti, do niz Podfond ET Il investuje)
a Akciondfem A nebo jakymkoli subjektem, ktery je s nim Uzce propojen,!

1§ 624 odst. 3 zakona ¢. 240/2013 Sb. ,,Uzkym propojenim“ se pro ucely tohoto zdkona rozumi:

a) vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pti kterém ma jedna z osob na druhé osobé pfimy nebo neptimy

podil na zakladnim kapitalu, jejichZ soucet predstavuje alespori 20 %,

b) vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pfi kterém ma jedna z osob na druhé osobé ptimy nebo nepfimy

podil na hlasovacich pravech, jejichZ soucet predstavuje alespori 20 %,

¢) vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pfi kterém jedna z osob druhou osobu nebo ostatni osoby ovlada,

nebo

d) vztah dvou nebo vice osob, které ovlada tataz osoba.
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(f)

(g)

(h)

(i)

(i)

(k)

nebo blizkou osobou Akcionafe A% nebo Investory vlastnicimi Investi¢ni Akcie
C, jejichz hodnota presahuje ¢astku 10 000 EUR (deset tisic eur), dale pro
jakykoli takovy ukon nebo transakci nepresahujici vySe uvedenou c¢astku
bude dostatecné informovat Poradni Vybor ET Il e-mailem, v némz bude
uvedeno nasleduijici: (i) strany, (ii) hodnota (odhad) a (iii) strucna specifikace
Ukonu nebo transakce;

posuzovat, hodnotit a (zdvazné) rozhodovat o skutecnych nebo
potencialnich stfetech zajm0 tykajicich se Podfondu ET lll, Investi¢niho
Fondu a Akcionarl A nebo Investorl viastnicich Investicni Akcie C;

posuzovat rocni provozni ndklady Podfondu ET Il (vCetné pripadnych
naklad( na ukonceni);

posuzovat uplatiovani investicni strategie Podfondu ET Il (vCetné
investi¢nich limit() uvedené v ¢l. 2 Dodatku a schvalovat jakékoli odchylky ve
vykladu Investicni Strategie;

vykonavat své pravomoci po ReZimu Pozastaveni;

konzultovat se Statutdrnim Reditelem pfipadné soudni spory tykajici se
Podfondu ET Il nebo jakékoli z Portfoliovych Spolecnosti; a

vykonavat dalsi povinnosti specifikované v tomto Dodatku.

2.51 Do plsobnosti Poradniho Vyboru ET Il spada:

(a)

(b)

vydavani doporuéeni k rozhodnutim Statutarniho Reditele tykajicich se:

(i) Upisl Investicnich Akcii;

(ii) investic do Investi¢nich Projekty;

(iii) Divestic Investicnich Projekt(;

(iv) vyplat PInéni; a

(v) ukonéeni ¢innosti/likvidace Podfondu ET III.

udéleni souhlasu s investovanim castky presahujici 15 % Celkového
Kapitalového Zavazku | do jediné Portfoliové Spolecnosti, pficemz limit
stanoveny v ¢l. 2.14 tohoto Dodatku nelze prekrocit.

2§ 22 odst. 1 zdkona &. 89/2012 Sh. ,,Osoba blizkd“ je pfibuzny v Fadé pfimé, sourozenec a manZel nebo partner
podle jiného zakona upravujiciho registrované partnerstvi (dale jen ,,partner”); jiné osoby v poméru rodinném
nebo obdobném se pokladaji za osoby sobé navzajem blizké, pokud by Ujmu, kterou utrpéla jedna z nich, druha
davodné pocitovala jako Ujmu vlastni. Ma se za to, Ze osobami blizkymi jsou i osoby se$vagfené nebo osoby,

které spolu trvale Ziji.
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2.52

2.53

2.54

2.55

2.56

2.57

(c) provadeéni jakychkoli ukond v souladu s ¢l. 2.50 nebo tak, jak je uvedeno
v tomto Dodatku.

Statutarni Reditel se zavazuje plné informovat Poradni Vybor o viech stavajicich
a potencialnich stfetech zajmQ, do kterych je Investi¢ni Fond (nebo jakakoli jeho Pridruzena
Spolecnost) a jakykoli Investor zapojen, a to do 10 dn( od zjisténi takového stretu zajmu.
Poradni Vybor rozhodne o dalSim postupu.

Neni-li vtomto Dodatku vyslovné uvedeno jinak, vSechna rozhodnuti Poradniho Vyboru ET Il
jsou pfijimana na zakladé hlasovani vétsiny jeho clen(, ktefi maji aktualné pravo hlasovat, na
zasedani svolaném Statutarnim Reditelem na zakladé jeho uvéazeni; pokud se nekond 7adné
zasedani nebo pokud se néktefi ¢lenové zasedani odmitnou zucastnit, rozhodnou ¢lenové,
ktefi Statutarnimu Rediteli sdéli své stanovisko pro hlasovani. Clenové Poradniho Vyboru ET
[l jsou povinni pred hlasovanim informovat Poradni Vybor ET Ill o jakychkoli skute¢nych nebo
potencialnich stfetech zajmQ, na zakladé kterych budou z daného hlasovani vylouceni. Pro
vylouceni pochybnosti bude jakykoli ¢len Poradniho Vyboru ET lll, u néhoZ existuje stret
zajm(, v nejvyssi mozné mire povolené zakonem vyloucen z hlasovani o jakékoli zaleZitosti,
které se konkrétni stret zajmu tyka.

Statutarni Reditel se bez ohledu na jakakoli jind protich@idnda ujednani zavazuje ve ¢tvrtletnich
zpravach zverejnovat veskeré transakce anebo jiné sluzby poskytnuté Investi¢nimu Fondu
nebo jakékoli Portfoliové Spolec¢nosti jakymkoli jinym Investorem.

Pokud je Podfond ET Il na zdkladé tohoto Dodatku povinen pred realizaci néjaké konkrétni
investice nebo nakladani s néjakou konkrétni investici ziskat schvaleni nebo souhlas
Poradniho Vyboru ET lll, Poradni Vybor ET Il nebude zvaZovat obchodni aspekty takové
investice a nebude se Ucastnit spravy Podfondu ET Ill, ale rozhodne pouze o nasledujicim:

(a) o tom, zda by méla byt investi¢ni strategie Podfondu ET IIl (vietné
investi¢nich limitl) uvedena v ¢l. 2 tohoto Dodatku v obecném smyslu
upravena tak, aby umoznovala investice daného druhu, nebo zda doslo nebo
mUZe dojit k nedodrzZeni této strategie; anebo

(b) o tom, zda ma Investi¢ni Vybor ET Il v rozhodné dobé potfebné nebo
pouzitelné dovednosti, odborné znalosti a zkusSenosti k uskutecnéni,
sledovani anebo realizaci takové investice jménem Podfondu ET III.

Statutarni Reditel zajisti, aby zadny Investor neovladal vétsinu hlasovacich prav v Poradnim
Vyboru ET III.

Odskodnéni

Statutarni Reditel a ¢lenové Poradniho Vyboru ET Ill (a Investofi, které zastupuji) a ¢lenové
Investicniho Vyboru ET Il (ddle jen , OdSkodnéné Osoby“) maji v rozsahu povoleném
platnymi zdkony Ceské republiky narok na od$kodnéni z aktiv Podfondu ET Il proti veskerym
zavazkim, nakladlim nebo vydajim (vCetné pfimérenych pravnich poplatkd) vzniklym

30



2.58

nasledkem toho, 7e je dand Odikodnénad Osoba je Statutdrnim Reditelem nebo ¢lenem
Poradniho Vyboru ET Il nebo Investi¢niho Vyboru ET lll, s nasledujicimi vyhradami:

(a) Zzadna Odskodnénad Osoba (s vyjimkou clenli Poradniho Vyboru ET Il
a Investorl, které zastupuji) nebude mit narok na takové odskodnéni za
jakékoli jednani nebo opomenuti vyplyvajici z jakéhokoli skutku
povaZovaného za porusSeni povinnosti, podvod, uUmysiné poruseni
pravomoci, bezohledné poruseni, jednani ve zlé vife, trestné jednani nebo
hrubou nedbalost; v pfipadé ¢lend Poradniho Vyboru ET Il a Investord, které
zastupuji, narok na odskodnéni nevznika v pripadé jakéhokoli jednani nebo
opomenuti vyplyvajiciho z jakéhokoli skutku povazZovaného za podvod,
umyslné zneuziti moci, jednani ve zlé vife nebo trestné jednani;

(b) Zadna Odskodnénd Osoba (s vyjimkou clentt Poradniho Vyboru ET Il
alnvestorl, které zastupuji) nebude mit narok na ndhradu skody
v souvislosti s jakymikoli zavazky, naklady nebo vydaji (véetné primérenych
poplatk(l za pravni sluzby) vynaloZzenych v dlsledku a v rozsahu jakychkoli
spori vzniklych mezi Odskodnénymi Osobami; a

(c) celkova ¢astka odSkodnéni nesmi v Zadném pripadé presahnout 20 % ¢astky
Celkovych Kapitdlovych Zavazki | a veskeré naroky na odskodnéni budou
uspokojeny prostfednictvim Vyzev k Upisu. Pro vylouceni pochybnosti, za
Zadnych okolnosti nesmi byt od Investorl pozadovano, aby vratlili ¢ast vyplat
z dlivodu poskytnuti odskodnéni Odskodnénym Osobam.

Podfond ET Il je povinen zfidit pro feditele a funkcionare nalezité pojisténi odpovédnosti za
Skodu v souladu s nejlepsi praxi v oboru, které Odskodnénym Osobam zajisti kryti rizika
vyplyvajiciho z vykonu povoldni. Odskodnéna Osoba je povinna nejprve zadat o odskodnéni
v ramci vySe uvedeného pojisténi. Jakakoli Castka, ktera bude Odskodnéné Osobé takto
poskytnuta, pak bude odectena od jakékoli ¢astky, kterou ma Odskodnéné Osobé vyplatit
Podfond ET IlI.

Investi¢ni Obdobi

Investi¢ni Obdobi zacinad Datem Prvniho Closingu a kondi (i) pét let od Data Prvniho Closingu,
(ii) v okamziku, kdy bylo 70 % Celkového Kapitalového Zavazku | investovano nebo na zakladé
pravné zdvaznych dokumentl pisemné pfislibeno k investici (iii) Datem Prvniho Closingu
Nastupnického Fondu (dale jen ,Investicni Obdobi“) v zavislosti na tom, kterd zvyse
uvedenych skutecnosti nastane dfive.

Vyzvou k Upisu mohou byt poté kdykoli ¢erpany dalsi ¢astky za Géelem:

(a) poskytnuti platby Fixni Uplaty 11 a Fixni Uplaty 12, placeni prabéZnych
provoznich nakladl Podfondu ET Il nebo uskutecnéni akvizic, ke kterym se
Podfond ET Ill pisemné pred timto datem pravné zavazal, pficemZ seznam
téchto akvizic bude ihned po skonceni Investicniho Obdobi poskytnut
Poradnimu Vyboru ET IIl; a

(b) zajisténi naslednych investic do Portfoliovych Spole¢nosti Podfondu ET III.
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za predpokladu, Ze se Vyzvou k Upisu nesmi za 7adnych okolnosti ¢erpat ¢astka prevysujici
Celkovy Kapitalovy Zavazek .

Nastupnické Fondy

2.59  Zadny z Klicovych Vykonnych ManaZer(i (po dobu platnosti smluvniho vztahu s vlastniky
Investi¢nich Akcii 11) nebo jakakoli z jejich Pfidruzenych Spolecnosti nesmi uzavirat,
poskytovat poradenstvi nebo ridit Nastupnicky Fond nebo jiny fond kolektivniho investovani,
a to minimalné do data, které nastane dfive:

2.59.1 (i) konec Investi¢niho Obdobi nebo (ii) pét let od Data Prvniho Closingu v pfipadé
jakéhokoliv investi¢niho fondu, jenz ma podobnou investicni strategii jako Podfond
ETIII;

2.59.2 (i) konec Investi¢niho Obdobi nebo (ii) ¢tyfi roky od Data Prvniho Closingu v pfipadé
jakéhokoliv investi¢niho fondu, jenZz ma odlisSnou investicni strategii nez Podfond ET
1;

Dale se stanovuje, Ze v tomto ¢lanku nic nezakazuje Klicovym Vykonnym Manazerim aktivity
zamérené na ziskavani financi (fundraising) vztahujici se k jakémukoliv Nastupnickému Fondu
nebo jinému fondu kolektivniho investovani.

2.60  Klicovi Vykonni Manazefi maji mit bez ohledu na ustanoveni ¢l. 2.59 povinnost béhem
Investi¢niho Obdobi vyhradné fidit ¢innost Podfondu ET III.

Reinvestice

2.61  Investi¢ni Vybor ET Ill miZe na zakladé svého vyhradniho uvaZeni rozhodnout o zadrzeni
a reinvestovani Castek, jez by jinak byly vyplaceny Investorovi v souladu s ¢l. 6 a 7 tohoto
Dodatku. Investi¢ni Vybor ET Ill je nicméné opravnén takto rozhodnout pouze tehdy, kdy Cisty
investovany kapital Podfondu ET Il (tedy celkové akvizi¢ni nadklady na podkladové investice
vCetné realizovanych investic po odecteni celkovych akviziénich nakladd na realizaci
takovychto investic) v Portfoliovych Spolecnostech, v Zzadném okamZiku nepresahuje 100 %
Celkového Kapitalového Zavazku I. Jednotlivi Investofi souhlasi s tim, Ze Podfond ET Il m(ze
zadrzZet a vyuZit jakékoliv Castky, jeZ by jinak mély byt vyplaceny Investorovi, k Uhradé celych
nebo ¢asti jinak dluznych ¢astek timto Investorem Podfondu ET Il v souladu s podminkami
tohoto Dodatku.

KFfiZové investice

2.62  Podfond ET lll nebude (i) spoluinvestovat a provadét akvizice ¢i prodej s Zadnymi Klicovymi
Vykonnymi Manazery, Investi¢nim Vyborem ET Ill, Investicnim Fondem nebo jakoukoli jejich
Pridruzenou Spolecnosti nebo jakymkoli investicnim fondem nebo fondem kolektivniho
investovani, jez vySe uvedené subjekty spravuji nebo mu poskytuji poradenstvi (kromé
Podfondu ET Ill), nebo (ii) investovat do jakékoli spole¢nosti, ve které ma majetkovou Ucast
nebo kterd si puUjcila prostfedky od jakéhokoliv Klicového Vykonného Manazera,
Investi¢niho Vyboru ET Ill, Investi¢niho Fondu nebo od jakékoliv jejich Pfidruzené Spolecnosti
nebo investi¢cniho fondu nebo fondu kolektivniho investovani, jez vyse uvedené subjekty
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vrv

spravuji nebo mu poskytuji poradenstvi (kromé Podfondu ET Ill) (,KFizové Investice”) bez
souhlasu Poradniho Vyboru ET Ill. V pfipadé, Ze ma Investicni Vybor ET Il v dmyslu takovou
transakci zvazit, musi pisemné informovat Poradni Vybor ET IIl a vyZadat si vyslovny souhlas
Poradniho Vyboru ET Il jesté pred provedenim uvedeného kroku.

3. Moznost spoluinvestovat

3.1 Podfond ET Il ma pravo nabidnout Klicovym Investorim mozZnost spoluinvestovat
s Podfondem ET lll. Spoluinvestovani s Podfondem ET Il nicméné nesmi predstavovat klicovy
prvek strategie Podfondu ET Ill. Nasledkem toho nebudou Zadnému Investorovi poskytovana
smluvni prava spoluinvestovani a pfileZitosti spoluinvestice poskytované Klicovym
Investorim ze strany Podfondu ET Il musi byt v nejlepSim zajmu Podfondu ET Il a tyto
prileZitosti nesmi porusit pristup rovnosti podminek (pari passu) Klicovych Investor(.
Spoluinvestice musi byt provadény soubézné a za méné vyhodnych nebo stejnych financnich
podminek uplatnitelnych pro Podfond ET Ill. Veskeré dohody o spoluinvestici uzaviené
Podfondem ET Il musi byt provadény zcela oteviené a transparentné a zadny Investor nesmi
mit preferencni pfistup k prileZitostem spoluinvestovani. Dohody o spoluinvestovani navic
nesmi poskozovat vlastni investi¢ni prava Podfondu ET IIl a obecné by mély byt mozZnosti
spoluinvestice nabizeny pouze v situacich, kdy minimalni investice poZadovana Portfoliovou
Spolecnosti presahne poZzadavky Podfondu ET IIl. Zavérem, Podfond ET Ill nebude dotovat
spoluinvestora a spoluinvestor ponese prislusnou ¢ast nakladd.

Prava spoluinvestovani manazerského tymu

3.2 Clenové Investi¢niho Vyboru ET Ill a jejich P¥idruzené Spole¢nosti a zaméstnanci Investi¢niho
Fondu a Kli¢ovi Vykonni Manazefi nemaji (i) pravo spoluinvestovat s Podfondem ET Ill nebo
(ii) investovat do subjektll , které spadaji do investi¢ni strategie Podfondu ET Il (kromé
investice prostfednictvim samotného Podfondu ET Ill). To vSak nebrani tomu, aby kdokoliv z
nich vlastnil podil nebo investoval (pfimo nebo prostfednictvim holdingové spole¢nosti nebo
prostrednika) do:

3.2.1 minoritnich pozic jako limited partner v seed fondech, pokud jsou uvedené investice
sdéleny Poradnimu Vyboru ET Ill do 3 mésicl od jejich uzavieni,

3.2.2 (v pfipadé Tomase Cupra) rohlik.cz (Velkd Pecka s.r.o) a jeho Pfidruzenych
Spolecnosti; a

3.2.3 libovolnych investic po predchozim pisemném souhlasu ze strany Poradniho Vyboru
ET .

4. Rizikovy profil
Investice, které Podfond ET Ill hodla realizovat, budou predevsim investicemi mimo regulované financ¢ni
trhy. Takové investice s sebou nesou urcita rizika spojena s kazdym Investicnim Projektem, a to véetné
vseobecnych ekonomickych podminek, zmén v oblasti poZadavku regulace, Urokovych sazeb a kolisani
mén, podminek na kapitalovém trhu a dalSich faktorl. Mnohé z Investi¢nich Projektdl mohou byt
v okamZiku investice ve ztraté nebo vykazovat rozdilné provozni vysledky mezi jednotlivymi obdobimi.
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Ackoli Podfond ET Il hodla pred kazdou investici provést dikladnou celkovou provérku (due diligence),
praxe v tomto odvétvi ukazuje, Ze se mohou spolecnosti ve fazi expanze setkat s neocekdvanymi
problémy v oblastech jako je vyvoj produktl, marketing, finance a obecny management. Tyto
spolec¢nosti mohou celit intenzivni konkurenci a maze u nich dojit kdykoliv ke ztraté nebo podstatnému
snizeni hodnoty. Tyto spolecnosti mohou dale vyZadovat zna¢né mnozZstvi dodatec¢ného kapitalu na
financovani expanze nebo k dosazeni a udrzeni konkurenceschopného postaveni.

Popis podstatnych rizik vyplyvajicich z investice do Podfondu ET IlI:

Mensi nez oéekavany rust Investiénich Projektii muZe mit zdsadné negativni vliv na budouci hodnotu

Investi¢nich Projektt. Tento mensi rist mizZe byt zplsoben zejména pomalejsi akvizici novych zakaznikd

anebo obchodnich partnerd a/nebo jejich slabsi obchodni/transakéni aktivitou u Investicnich Projektd
a/nebo méné kvalitni nabidkou ze strany obchodnich partnerd.

Triby a provozni vysledky Investi¢nich Projektl mohou byt béhem Investi¢niho obdobi volatilni
a budou zaviset na schopnosti Investi¢nich Projekt( ziskdvat a udrZet si zakazniky a obchodni

partnery/dodavatele, inovovat své produkty, posilovat znacku, spravné fidit cenotvorbu a produktovy
mix, vyhnout se vypadkdm sluZzeb, provozu, systém( anebo dodavatel( v jakékoliv podobé a reagovat
na aktivitu konkurentd.

Investiéni Projekty mohou éasto sledovat ristové strategie, v nichz jsou vynalozeny vyznamné
prostiedky na akvizici zakaznika, coZ ¢asto vede k nizké nebo zaporné marzi. Investi¢ni Projekty
mohou byt nuceny vyhledavat dodatecné financ¢ni prostredky na financovani svych strategii pro rust,
ato mlze vést k rozfedéni podilu Podfondu ET Il v Investi¢nich Projektech. V pfipadé, Ze takové
dodatecné financni prostfedky nebudou k dispozici, mlze u Investicnich Projektl dojit ke snizeni
predpokladli pro budouci rlist, a tedy ke sniZeni redlné hodnoty Investi¢niho Projektu.

Vyvoj statni regulace Internetu a e-komerce a nepfiznivé zmény ¢i neschopnost Investi¢nich Projektl

se s nimi vyrovnat, mohou vyznamnym zplisobem poskodit jejich provozni vysledky. Stavajici a budouci
omezeni a zakony by mohly branit rdstu internetu nebo jinych online sluzeb.

Expanze Investiénich Projektd na nové trhy/zemé muZe negativné ovlivnit hodnotu Investiénich

Projektl. Pricinou mohou byt odlisné komercni a regulatorni podminky, jiné obchodni praktiky
i pfitomnost lokdlnich konkurent( na danych trzich, ktefi mohou byt v mistnich podminkach vice
efektivni nebo tézit z vyhod ,prvniho pfichoziho” na trh, a také takovy krok muze vést k rozmélnéni
pozornosti managementu takového Investi¢niho Projektu.

Online povaha Investi¢nich Projektt ¢asto vyZaduje zpracovani, uklddani a pfenaseni velkych objema

dat, a to véetné osobnich Udajd zakaznikd. Neschopnost Celit ztraté dat ¢i naruseni bezpecnosti, a to

vCetné naruseni prodejnich technologii a systému, muZe Investicni Projekty nebo jejich zakazniky
vystavit riziku ztraty nebo zneufZiti téchto informaci a mlze vyustit v soudni spor nebo jinou potencialni
situaci odpovédnosti Ci jinak poskodit podnikani Investi¢nich Projektd.
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Mensinovy podil

Podfond ET Il mlzZe vlastnit mensinovy podil v Investi¢nich Projektech, a tak mlze mit omezenou
schopnost chranit své zajmy v takovém Investi¢nim Projektu. V nékterych prfipadech se predpoklada, ze
mohou byt sjednatelna vhodna prava akcionard chranici zajmy Podfondu ET III.

Riziko nedostatecné likvidity

V dobé, kdy bude Podfond ET Il pfipraven prodavat jednotliva aktiva ze svého portfolia, nemusi byt
z néjakych divod( mozné tato aktiva prodat, protoZe napfriklad nebudou bonitni kupci, nebo protoze
cena takovymito kupci nabizena nebude odpovidat cilovému zhodnoceni Podfondu ET IIl. Podfond ET 1lI
bude proto mozna nucen s prodejem svych aktiv cekat.

Riziko operacni

Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatkd Ci selhani vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti (naptiklad nedodani aktualnich informaci pro ocenéni Podfondu ET Il treti
stranou nebo vcasné nedodani konfirmace o provedenych obchodech stran apod.). Toto riziko je
omezovano udrZovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢énim Fondem. Soucasti
operacniho rizika je i riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které muze
v Uschoveé nebo jiném opatrovani majetek Podfondu ET Ill nebo cenné papiry vydané Podfondem ET III.
Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajicich procesu a kontrolnich mechanisma Depozitarem.

Riziko zruseni Investiéniho Fondu nebo Podfondu ET Ill ze zdkonem stanovenych duvodu

Investi¢ni Fond nebo Podfond ET Il mlZe byt zrusen napfiklad z divodu takového rozhodnuti
Statutarniho Reditele, splynuti nebo slougeni Investi¢niho Fondu, zrugeni Investi¢niho Fondu s likvidaci
nebo z diivodu rozhodnuti Ceské narodni banky, naptiklad pokud Podfond ET Il neméa déle neZ 3 mésice
Depozitare nebo pokud Fondovy Kapital Podfondu ET Ill nedosahne do 36 mésicl ode dne jeho vzniku
hranice 1 000 000 EUR.

Rizika spojena s nabytim zahraniénich aktiv

V pfipadé zahranicnich aktiv existuje riziko politické, ekonomické ¢i pravni nestability. Dlsledkem tohoto
rizika mUzZe byt zejména vznik nepfiznivych podminek nakladani s aktivem (prodeje) napt. v disledku
devizovych nebo pravnich omezeni, hospodarské recese ¢i v krajnim pripadé zestatnéni nebo
vyvlastnéni.

Rizika spojena s moZnosti pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii az na tfi mésice

Investi¢ni Fond ma dle tohoto Dodatku mozZnost, pokud je to nezbytné z divodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajmu akcionar(i, pozastavit vydavani nebo odkupovani Investi¢nich Akcii Podfondu
ET Ill. To pfinasi Investorovi riziko nelikvidity predmétnych Investi¢nich Akcii. K pozastaveni mize dojit
az na dobu tfi mésicd.
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5. Informace o historické vykonnosti
Podfond ET Il byl zapsan do seznamu podfondd vedeného Ceskou narodni bankou dne 22. 6. 2016
a vznikl dnem Zahajeni vydavani Investi¢nich Akcii. Historicka vykonnost Podfondu ET Il je zvefejnéna
ve vyrocni zpraveé, kterd je dostupna na webovych strankach Investi¢niho Fondu.

6. Zasady hospodafeni s majetkem a vyplata podilt na zisku nebo vynost

6.1 (i) Reporting Investicniho Fondu musi byt v souladu s ,reporting guidelines” pfileZitostné
vyddvanymi nebo schvalovanymi Invest Europe — The Voice of Private Capital (,Invest
Europe”) nebo jejich ekvivalenty; (ii) veskerd ocenéni provedena Investi¢nim Fondem musi
byt vyhotovena v souladu se zdsadami ocenéni pfileZitostné doporucenymi Invest Europe
(,Zasady Ocenéni“) a (iii) finan¢ni vykazy Investicniho Fondu je tfeba zverejnit v souladu
s Ceskymi Gcetnimi standardy.

6.2 Investi¢ni Fond timto souhlasi, Ze Investorlim poskytne:

6.2.1 Do 90 dni od konce kazdého finanéniho roku v souvislosti s vyrocni zpravou ovérenou
auditorem nasledujici informace tykajici se jednotlivych Investi¢nich Projekt(:

(a) nazev, zemé investice a datum pocatecni investice;

(b) struény popis obchodni ¢innosti Portfoliové Spolecnosti;

(c) meéna Investi¢niho Projektu, pokud je Investi¢ni Projekt veden v jiné méné
nez Euro;

(d) zavazek, naklad, plnéni, aktudlni trzni hodnota Investi¢niho Projektu, metody
ocenéni pouzité v souladu se Zasadami Ocenéni a IRR (Vnitfni vynosové
procento);

(e) procento Portfoliové Spolecnosti vlastnéné Podfondem ET lll; a procento

celkového ekvitového financovani této Portfoliové Spolecnosti; a

(f) pokud byl Investi¢ni Projekt v pfedchozim roce ukoncen nebo odprodan,
Castku ziskanou z uvedené operace; a

6.2.2 Do 45 dni od konce kazdého Cctvrtleti kazdého finanéniho roku v souvislosti
s Ctvrtletnimi zpravami:

(a) neauditované financ¢ni vykazy Podfondu ET Ill za jednotliva Ctvrtleti; (ii)
Ctvrtletni zpravu o cinnosti: (a) s uvedenim specifickych ¢astek zavolanych
Kapitalovych Zavazk( a investovanych na konci prislusného c¢tvrtleti;

(b) detailni informace o nakoupenych a prodanych investicich jménem
Podfondu ET Il a jinym zplsobem ukoncéenych investic béhem pfrislusného
obdobi;
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(c) prehled investic a dalSiho majetku ve vlastnictvi Podfondu ET Il spolu se
struénym komentarem o vyvoji investic; a

(d) neauditované ocenéni jednotlivych Investi¢nich Projekta.

6.2.3 Ctvrtletni zpravu portfolia véetné ocenéni jednotlivych Investi¢nich Projektd
a vypoctu NAV v souladu se Zasadami Ocenéni uvedenymi v tomto Dodatku.

6.3 Majetek a dluhy z investic¢ni ¢innosti Podfondu ET Il se ocefiuji redlnou hodnotou v souladu
se Zasadami Ocenéni, v souladu s § 196 Zakona o investicnich spolecnostech a investicnich
fondech a dalSimi platnymi pravnimi predpisy.

6.4 Schvéleni Ucetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosl z majetku
Podfondu ET IIl a rozhodnuti o Uhradé ztraty z hospodareni Podfondu ET IIl ndlezi do
plsobnosti Statutarniho Reditele.

6.5 Vsechny finanéni vykazy Podfondu ET Il musi byt ovéreny auditorem.

6.6 Ocenovani majetku a dluht z investicni ¢innosti Podfondu ET Il je provadéno Ctvrtletné, a to
k poslednimu kalendafnimu dni kazdého Ctvrtleti, popft. k jinému dni, ke kterému da Investor
Pokyn k Prodeji nebo Pokyn k Nakupu Investi¢nich Akcii a Investiéni Fond rozhodne o dni
ocenéni k tomuto dni. Ocenovani majetku a dluht bude provadéno v souladu se Zasadami
Ocenéni. Investi¢ni Fond miZe rovnéz provést ocenéni majetku a dluh( z investi¢ni ¢innosti
Podfondu ET Il k jinému dni, pokud to bude povaZovat za nutné z divodu ochrany akcionar
Podfondu ET IlI.

6.7 Investi¢ni Fond uctuje o pohybu majetku a dluhi, o nakladech a vynosech a o vysledku
hospodareni s majetkem Podfondu ET Il oddélené od predmétu Ucetnictvi svého, v pfipadé
nutnosti oddélené pro jednotlivé podfondy a pro jednotlivé Tridy Investi¢nich Akcii tak, aby
bylo moZné vypocitat hodnotu Fondového Kapitalu Tridy.

6.8 Hospodarsky rok Podfondu ET Ill konci 31. prosince pfislusného roku.

Prijimani a poskytovani uvérd a zapujcek

6.9 Podfond ET Ill m{ze pfijimat Uvéry nebo zapQjcky za standardnich trznich podminek (kde za
standardni trzni podminky se povaZuje porovnani alespon 2 nezavislych indikativnich
nabidek).

6.10 Podfond ET lll miZe poskytnout Uvér nebo zapujcku Investi¢nimu Projektu za predpokladu,
Ze pujcka poskytnuta Podfondem ET Ill se provadi pouze spolecné s pfipravou kapitalovych
investic nebo za jejim ucelem a je v jakémkoli okamzZiku omezena maximalné na 20 %
Celkového Kapitalového Zavazku I. V pfipadé, Zze Podfond ET IIl vyuziva k realizaci investic
s kapitdlovym nebo kvazikapitdlovym rizikem uGvérové struktury, mélo by byt takové
financovani povaZovano za kapitalové nebo kvazikapitalové bez ohledu na jeho pravni formu
(konvertibilni dluhopisy/pujcky, pajcky s opénimi listy atd.).

6.11  Podfond ET Illl miZe ze svého majetku poskytnout zajisténi avérd ci zapljcek prijatych
Podfondem ET IIl. Poskytnuti zajiSténi musi byt v souladu s investi¢ni strategii Podfondu ET
1. O poskytnuti zajisténi rozhoduje Statutarni Reditel na zakladé jednomysiného doporuéeni
Investi¢niho Vyboru ET III.
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6.12

6.13

6.14

6.15

Celkova castka vypljcek a zaruk Podfondu ET Il pro jakékoli Gcely nesmi prilezitostné
v zadném okamziku prekrocit bud 20 % Celkového Kapitadlového Zavazku | nebo souhrnnou
Castku nevycerpaného Celkového Kapitalového Zavazku | ke dni, k némuz je vznik takového
dluhu odsouhlasen, v zavislosti na tom, ktera z téchto castek je nizsi. Podfond ET Il si za
Ucelem zajisténi kratkodobé likvidity nesmi brat dlouhodobé pljcky (na déle neZ dvanact
mésicl) a zavazuje se brat si pouze kratkodobé pujcky (na dobu kratsi nez 12 mésic().

Bez ohledu na vyse uvedené mohou byt dlouhodobé pljcky ve zvlastnich pripadech

schvaleny, pokud:

(a) je poskytnou Investofi spolecné s vlastnim kapitadlem, a to pouze z pozice
Investor(; nebo

(b) je poskytnou treti strany a budou kdykoli omezeny pomérem dluhu
k vlastnimu kapitalu 1: 1.

Pro vylouceni pochybnosti, vySe uvedené limity se vztahuji na veskeré vypujcni a rucitelské
aktivity.

Podfond ET IIl se zavazuje neposkytovat pajeky Statutarnimu Rediteli, Akcionafi A, vlastnikiim
Investi¢nich Akcii C, Investi¢cnimu Fondu ani zZddnému fondu spravovanému Investi¢nim
Fondem (nebo jakoukoli Pfidruzenou Spolecnosti).

Rozdéleni a vyplaty PInéni z Podfondu ET Il

Podfond ET Il miZe vyplacet podily na zisku (dividendy) a na vynosech z hospodareni
Podfondu ET Ill. Vynosy a Uhrady z investic, které Podfond ET IIl obdrzi béhem Obdobi véetné
refinancovani bankovnim dluhem, mohou byt Podfondem ET Ill reinvestovany, a ne
vyplaceny v souladu s limity stanovenymi v ¢l. 2.61 tohoto Dodatku.

Po zaplaceni nakladd Podfondu ET 11l a Fixni Uplaty 11 a Fixni Uplaty 12 budou veskera plnéni,
ktera jsou vyplacena, provedena nasledujicim zplsobem:

6.15.1 Nejprve Investorlim, dokud nebudou Investorlim s Investi¢nimi Akciemi | (pro rata
k poctu akcii, které vlastni) vyplaceny odpovidajici Kapitalové Zavazky;

6.15.2 Na druhém misté Investordm s Investi¢nimi Akciemi | (pro rata k poctu akcii, které
vlastni) az do vyplaceni Hurdle 11 a Hurdle 12;

6.15.3 Na tretim misté Investordm s Investi¢énimi Akciemi C (pro rata k poctu akcii, které
vlastni) az do vyplaceni Maximalniho Catch-up C1 a Maximalniho Catch-up C2;

6.15.4 Na cCtvrtém misté v zavislosti na zlstatku 75 % PlInéni 12 Brutto Investorim
s Investi¢nimi Akciemi |2 (pro rata k poctu Investicnich Akcii 12, které vlastni) a 25 %
PInéni 12 Brutto Investorlim s Investi¢nimi Akciemi C2 (pro rata k poctu Investi¢nich
Akcii C2, které vlastni) a 80 % PInéni |1 Brutto Investor(im s Investi¢nimi Akciemi 11
(pro rata k poctu Investi¢nich Akcii 11, které vlastni) a 20 % PInéni 11 Brutto
Investorm s Investi¢nimi Akciemi C1 (pro rata k poctu Investi¢nich Akcii C1, které
vlastni).
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6.16

6.17

PInéni z realizace investic budou v zavislosti na pripadnych povolenych reinvesticich vyplacena
v penéZich co nejdfive, jak bude po jejich obdrzeni Podfondem ET IIl mozZné.

Rozdéleni a vyplata PInéni z Podfondu ET Il je podrobnéji popsana v tomto ¢l. 6 tohoto Dodatku
(viz nize). V pripadé jakychkoli rozporl mezi obecnymi zasadami rozdélovani a vyplaceni PInéni
z Podfondu ET Ill popsanych v ¢lanku 6.15 tohoto Dodatku a nize uvedenym konkrétnim popisem
tohoto postupu budou platit obecné zasady.

Hodnota PInéni upravena o soucet hodnot Fixni Uplaty 11 a Fixni Uplaty 12 se rozdéluje pro
rata k CSK takto:

6.16.1 PInéni |1 Brutto predstavuje ¢ast PInéni sniZzenou o soucet hodnot jiz uhrazené Fixni
Uplaty 11 a Fixni Uplaty 12, ktera pro rata odpovida podilu CSK 11 na CSK, plus uhrazena
Fixni aplata 12.

6.16.2 PInéni |12 Brutto predstavuje ¢ast PInéni snizenou o soucet hodnot jiZz uhrazené Fixni
Uplaty 11 a Fixni Uplaty |12, ktera pro rata odpovida podilu CSK 12 na CSK, plus uhrazena
Fixni aplata I1.

Casti PInéni |11 Brutto, které nalezi vlastnikim Investi¢nich Akcii 11 a Investi¢nich Akcii C1,
budou rozdéleny (podle pravidel pro rozdéleni hodnoty Fondového Kapitalu uvedenych
v ¢l. 7.7 — 7.10) nasledovné:

6.17.1 V pripadé, Ze soucet vSech PInéni I1 Brutto je mensi nebo roven hodnoté CSK I1, pak

(i) Investorm drzicim Investi¢ni Akcie |1 pro rata Investi¢nich Akcii 11
nalezi PInéni |1 Brutto; a

(ii) Investorm drzicim Investi¢ni Akcie C1 pro rata Investi¢nich Akcii C1
nalezi plnéni v nulové vysi.

6.17.2 V pripadé, Ze soucet vSech PInéni I1 Brutto je vétsi nez hodnota CSK 11 a zaroven
mensi nebo roven souctu hodnot CSK 11 a Hurdle 11, pak

(i) Investorm drzicim Investi¢ni Akcie |1 pro rata Investi¢nich Akcii 11
nalezi PInéni |1 Brutto; a

(ii) Investorm drzicim Investi¢ni Akcie C1 pro rata Investi¢nich Akcii C1
nalezi plnéni v nulové vysi.

6.17.3 V pripadég, Ze soucet vsech PInéni |1 Brutto je vétsi neZ soucet hodnot CSK 11 a Hurdle
11 a zaroven mensi nez soucet hodnot CSK 11, Hurdle 11 a Maximalni Catch-up C1, pak

(i) Investorm drzicim Investi¢ni Akcie I1 pro rata Investi¢nich Akcii 11
nalezi soucet CSK 11 a Hurdle 11; a

(ii) Investorm drZicim Investi¢ni Akcie C1 pro rata Investi¢nich Akcii C1
nalezi rozdil mezi PInéni |1 Brutto, CSK 11 a Hurdle I1.
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6.17.4 V pripadé, Ze soucet vSech PInéni I1 Brutto je vétsi nez soucet hodnot CSK 11, Hurdle
I1 a Maximalni Catch-up C1, pak

(i) Investorm drzicim Investi¢ni Akcie |1 pro rata Investi¢nich Akcii 11
nalezi soucet hodnot CSK 11 a 80 % z rozdilu PInéni 11 Brutto a CSK I1;
a

(ii) Investorm drzicim Investi¢ni Akcie C1 pro rata Investi¢nich Akcii C1

nalezi 20 % z rozdilu PInéni 11 Brutto a CSK I1.

6.18  Casti PInéni 12 Brutto, které nalezi vlastnikim Investi¢nich Akcii 12 a Investi¢nich Akcii C2,
budou rozdéleny (podle pravidel pro rozdéleni Net Asset Value uvedenych v ¢l. 7.7 — 7.10)
nasledovné:

6.18.1 V pripadé, Ze soucet vSech vyplacenych PInéni |12 Brutto je mensi nebo roven hodnoté

CSK 12, pak:
(i) Investorm drzicim Investi¢ni Akcie |12 pro rata Investi¢nich Akcii 12
nalezi PInéni |12 Brutto; a
(ii) Investorm drZicim Investi¢ni Akcie C2 pro rata Investi¢nich Akcii C2

nalezi plnéni v nulové vysi.

6.18.2 V pripadé, Ze soucet vSech PInéni 12 Brutto je vétsi nez hodnota CSK 12 a zaroven
mensi nebo roven sou¢tu hodnot CSK 12 a Hurdle 12, pak:

(i) Investorm drzicim Investi¢ni Akcie |12 pro rata Investi¢nich Akcii 12
nalezi PInéni |12 Brutto; a

(ii) Investor(m drZicim Investi¢ni Akcie C2 pro rata Investi¢nich Akcii C2
nalezi plnéni v nulové vysi.

6.18.3 V pripadég, Ze soucet vsech PInéni 12 Brutto je vétsi neZ soucet hodnot CSK 12 a Hurdle
12 a zaroven mensi nez soucet hodnot CSK 12, Hurdle 12 a Maximalni Catch-up C2, pak:

(i) Investorm drzicim Investi¢ni Akcie |12 pro rata Investi¢nich Akcii 12
nalezi soucet CSK 12 a Hurdle 12; a

(ii) Investorm drZicim Investi¢ni Akcie C2 pro rata Investi¢nich Akcii C2
nalezi rozdil mezi PInéni |2 Brutto, CSK 12 a Hurdle 12.

6.18.4 V pripadé, Ze soucet vSech PInéni 12 Brutto je vétsi nez soucet hodnot CSK 12, Hurdle
12 a Maximalni Catch-up C2, pak:

(i) Investorm drzicim Investi¢ni Akcie |12 pro rata Investi¢nich Akcii 12
nalezi soucet hodnot CSK 12 a 75% z rozdilu PInéni 12 Brutto a CSK 12;
a
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6.19

6.20

6.21

7.1

7.2

7.3

7.4

(ii) Investorlm drZicim Investi¢ni Akcie C2 pro rata Investi¢nich Akcii C2
nalezi 25 % z rozdilu PInéni 12 Brutto a CSK 12.

Investofi viastnici Investi¢ni Akcie C obdrzi PInéni C1 a PInéni C2, na které ziskaji narok teprve
poté, co Investi¢ni Fond odkoupi vSechny Investi¢ni Akcie .

Vyporadani v naturaliich (in specie)

Podfond ET lll neni opravnén provadét pred likvidaci Podfondu ET Il vyporadani v naturaliich.
Pokud bé&hem likvidace Podfondu ET Ill Statutarni Reditel pfedvida rozdélovani v naturaliich,
Investofi maiji pravo takové vyporadani bud akceptovat, nebo odmitnout anebo takovy
majetek rozdélovany v naturdliich nechat s ohledem na jeho realizaci spravovat Podfondem
ET lll nebo treti stranou. Pokud se navic vyporadani v naturaliich provadi formou cennych
papirll, jeZ jsou jiz kotovany na burze, hodnota téchto cennych papird bude odpovidat
vazenému praméru kotované ceny v momenté uzavirky téchto cennych papirll za pét
pracovnich dnl prfed uvedenym vyporadanim (nebo pokud je Ihita od data kotace kratsi)
a pét pracovnich dn( nasledujicich po uvedeném vyporadani.

Opakované upisovatelné vyplaty (Recallable distributions)

Od kazdého Investora osobné Ize pozadovat, aby Podfondu ET Il vratil jakoukoliv ¢astku, jeZ
mu byla vyplacena, ne vSak castku vétsi nez ktera odpovida 30 % zveskerych Plnéni
vyplacenych tomuto Investorovi, za uUcelem pokryti (i) jakéhokoliv naroku ze zaruky,
zastoupeni, garance nebo odskodnéni ve vztahu k Divestici, pokud je takovy narok vznesen
béhem dvou let od data Divestice nebo (ii) jakéhokoliv naroku na odskodnéni Odskodnéné
Osoby vzneseného az do data druhého vyroci zahdjeni likvidace Podfondu ET lll. Jakakoliv
takto vracend C¢astka bude povazovana za c¢astku, kterd nebyla nikdy vyplacena.
Z administrativnich dlvodud je nutné, aby bylo v ozndmeni o vyplaté pfi vyplaceni jasné
uvedeno, zda je u danych vyplacenych ¢astek mozné danou vyplatu vyZzadat zpét (recall).

Udaje o cennych papirech vydavanych Podfondem ET IlI
Investi¢ni Akcie

Investicni Akcie jsou kusové akcie na jméno, bez jmenovité hodnoty, které predstavuji stejné
podily na Fondovém Kapitalu Tridy.

S Investi¢ni Akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na Zadost jejiho vlastnika na ucet
Podfondu ET Ill. Investicni Akcie odkoupenim zanikaji. Dalsi informace o vydavani
a odkupovani Investi¢nich Akcii jsou uvedeny v ¢asti Il. tohoto Dodatku.

S vlastnictvim Investi¢nich Akcii neni spojeno hlasovaci pravo na Valné Hromadé s vyjimkou
pfipadl uvedenych v ¢l. 1.6 a 1.7 tohoto Dodatku.

Aktualni hodnota Investi¢ni Akcie prislusné Tridy se urcuje jako podil hodnoty Fondového
Kapitalu Tridy a poctu vydanych Investicnich Akcii v rdmci této Tridy se zaokrouhlenim
minimalné na Ctyfi desetinna mista.
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7.5 Investi¢ni Fond je povinen vést evidenci Investi¢nich Akcii v samostatné evidenci na uctech

vlastnikl nebo na ucltech zakaznik(. Samostatna evidence vedena Investicnim Fondem
a navazujici evidence jsou vedeny v souladu s § 93 zdkona 256/2004 Sb., Zakon o podnikani
na kapitalovém trhu, a vyhlaskou €. 58/2006 Sb. o zplsobu vedeni samostatné evidence

investi¢nich nastroja.

7.6 Podfond ET Ill vydava Investi¢ni Akcie Tridy 11, Investicni Akcie Tridy 12, Investi¢ni Akcie Tridy
C1 a Investi¢ni Akcie Tridy C2. Tridy se od sebe lisi podilem na Plnéni, pfipadné vysi

a strukturou poplatkd. Neni-li ve Statutu uvedeno jinak, je s akcionafi kazdé Tridy zachazeno

stejné a vztahuji se na né ve Statutu uvedena pravidla nerozdilné.

7.7 Hodnota Fondového kapitalu (dale ,,NAV (F)”), upravena o soucet hodnot Fixni Uplaty I1 a
Fixni aplaty 12, se rozdéluje pro rata CSK takto:

7.7.1

7.7.2

NAV(F1) predstavuje cast NAV(F) snizenou o soucet hodnot jiz uhrazené Fixni
uplaty 11 a Fixni Uplaty 12, ktera pro rata odpovida podilu CSK I1 na CSK, plus
uhrazena Fixni aplata 12.

NAV(F2) predstavuje ¢ast NAV(F) snizenou o soucet hodnot jiz uhrazené Fixni
uplaty 11 a Fixni Uplaty 12, ktera pro rata odpovida podilu CSK 12 na CSK, plus
uhrazenad Fixni aplata I1.

7.8 Hodnota Fondového kapitalu Ttidy C1 (dale ,,NAV(C1)“) a Hodnota Fondového kapitalu Tridy 11
(dale ,,NAV(I1)“) se urci na zakladé nasledujicich ustanoveni takto:

7.8.1

7.8.2

7.8.3

7.8.4

v pfipadé, Ze hodnota NAV(F1) je mensi nebo rovna hodnoté CPK |1, pak
(i) NAV(I1) se rovna NAV(F1); a
(ii) NAV(C1) se rovna nule.

v pripadé, Ze hodnota NAV(F1) je vétsi nez hodnota CPK I1 a zaroven mensi nebo
rovna souctu hodnot CPK 11 a Neuhrazeného Hurdle I1, pak

(i) NAV(I1) se rovna NAV(F1); a
(ii) NAV(C1) se rovna nule.

v pripadé, Ze hodnota NAV(F1) je vétsi nez soucet hodnot CPK I1 a Neuhrazeného
Hurdle 11 a zarovern mensi nebo rovna souctu hodnot CPK 11, Neuhrazeného Hurdle
I1 a Neuhrazeného Catch-up C1, pak

(i) NAV(I11) se rovna souctu (x) CPK 11; a (y) Neuhrazeného Hurdle I1; a
(ii) NAV(C1) se rovna rozdilu mezi (x) NAV(F1) a (y) NAV(I1).

v pfipadé, Ze hodnota NAV(F1) je vétsi nez soucet hodnot CPK |1, Neuhrazeného
Hurdle 11 a Neuhrazeného Catch-up C1, pak:

(i) NAV(I1) se rovna:

a. CSKI1; plus
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b. 80% ze (souctu (x) NAV(F1) a (y) vyplacend PInéni 11C1 minus
CSK 11); minus

c. vyplacena Plnéni I1.
(ii) NAV(C1) se rovna rozdilu mezi (x) NAV(F1) a (y) NAV(I1).

7.9 Hodnota Fondového kapitalu Tridy C2 (dale ,,NAV(C2)“) a Hodnota Fondového kapitalu Tridy 12
(dale ,,NAV(12)“) se urci na zakladé nasledujicich ustanoveni takto:

7.9.1 v pfripadé, Zze hodnota NAV(F2) je mensi nebo rovna hodnoté CPK |2, pak
(ii) NAV(12) se rovna NAV(F2); a
(iii) NAV(C2) se rovna nule.

7.9.2 v pfipadé, Ze hodnota NAV(F2) je vétsi nez hodnota CPK |12 a zaroven mensi nebo
rovna souctu hodnot CPK 12 a Neuhrazeného Hurdle 12, pak

(iii) NAV(12) se rovna NAV(F2); a
(iv) NAV(C2) se rovna nule.

7.9.3 v pfipadé, Ze hodnota NAV(F2) je vétsi nez soucet hodnot CPK 12 a Neuhrazeného
Hurdle 12 a zarovern mensi nebo rovna souctu hodnot CPK 12, Neuhrazeného Hurdle
12 a Neuhrazeného Catch-up C2, pak

(iii) NAV(12) se rovna souctu (x) CPK 12; a (y) Neuhrazeného Hurdle I12; a
(iv) NAV(C2) se rovna rozdilu mezi (x) NAV(F2) a (y) NAV(I2).

7.9.4 v pripadé, Ze hodnota NAV(F2) je vétsi nez soucet hodnot CPK |12, Neuhrazeného
Hurdle 12 a Neuhrazeného Catch-up C2, pak:

(i) NAV(12) se rovna:
a. CSKI2; plus

b. 75% ze (souctu (x) NAV(F2) a (y) vyplacend PInéni 12C2 minus
CSK 12); minus

c. vyplacena Plnéni I2.
(ii) NAV(C2) se rovna rozdilu mezi (x) NAV(F2) a (y) NAV(I2).

7.10 Ceny Investic¢nich akcii P(I1), P(12), P(C1) a P(C2) se vypoctou podle nasledujicich vzorcl pfi
celkovém poctu Investi¢nich Akcii 11 ,V(11)“, Investi¢nich Akcii 12 ,V(12)“ Investi¢nich Akcii C1
,V(C1)“ a Investi¢nich Akcii C2 ,V(C2)“:

P(11)=NAV(11)/V(11)
P(12)=NAV(12)/V(12)

P(C1)=NAV(C1)/V(C1)

P(C2)=NAV(C2)/V(C2).
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8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

Poplatky a naklady
Vstupni poplatek

Vstupni Poplatek uctuje Investi¢ni Fond Investorovi za nakup Investicnich Akcii 1. Vyse
Vstupniho Poplatku, ktery je prijmem Investicniho Fondu nebo Podfondu ET III, cini
maximalné 10,00 % z hodnoty Kapitalového Zavazku pfislusného Investora. Pro vydani
Investi¢nich Akcii v rdmci Prvniho Upisovaciho Obdobi se uplatni Vstupni Poplatek ve vysi
maximalné 2,5 % z hodnoty Kapitidlového Zavazku pfislusného Investora, tento Vstupni
Poplatek je pfijmem Investicniho Fondu. Pro vydani Investicnich Akcii | v rdmci dalSich
upisovacich obdobi se uplatni Vstupni Poplatek ve vysi az 10,00 % z hodnoty Kapitadlového
Zavazku prislusného Investora. Tento Vstupni Poplatek je z ¢asti pfijmem Investi¢niho Fondu
(maximalné 2,5 % z hodnoty Kapitdlového Zavazku pfislusného Investora) a ze zbyvajici ¢asti
pfijmem Podfondu ET Ill. Konkrétni vysSe Vstupniho Poplatku i¢tovaného Fondem je uvedena
v Investi¢ni Smlouvé.

Investi¢ni Fond muZe Investorovi pri odkoupeni Investic¢nich Akcii ic¢tovat Vystupni Poplatek.
Vyse Vystupniho Poplatku, ktery je pfijmem Podfondu ET Ill, ¢ini 95,00 % z hodnoty
odkupovanych Investi¢nich Akcii. Konkrétni vySe Vystupniho Poplatku uUc¢tovaného
Investi¢nim Fondem je uvedena v Investi¢ni Smlouvé.

Fixni Uplata

Za spravu Podfondu ET Il ndleZi Investiénimu Fondu Fixni Uplata hrazena z majetku Podfondu
ET .

Fixni Uplata I1 po dobu Investi¢niho Obdobi se stanovi jako 2 % p.a. Celkového Kapitalového
Zavazku 11 ke konci predchazejiciho kalendarniho roku a je hrazena vidy roc¢né dopredu
(nejpozdéji do konce mésice nasledujiciho po konci kalenda¥fniho roku). Prvni Fixni Uplata 11
hrazena Podfondem ET IIl bude hrazena za rok 2017 na zakladé vyse Celkového Kapitalového
Zavazku I1 k 31. 12. 2016. V pripadé zmén Celkového Kapitalového Zavazku 11, k nimZ dojde
béhem kalendarniho roku v disledku Kapitdlového Zavazku Nového Investora, bude Fixni
Uplata I1 v roce pfistoupeni Nového Investora do Podfondu ET IIl stanovena jako 2 % p.a.
Kapitalového Zavazku Nového Investora (pocet dni od data podpisu Investi¢ni Smlouvy do
konce kalendarniho roku) a bude splatna ke dni uzavreni Investi¢ni Smlouvy Novym
Investorem.

Fixni Uplata |1 za obhospodatovani Podfondu ET Ill po uplynuti Investi¢niho Obdobi se stanovi
jako 1 % p.a. CSK 11 k poslednimu dni Investi¢niho Obdobi a je hrazena vidy rocné dopredu
(nejpozdéji do konce mésice nasledujiciho po konci kalendarniho roku).

Fixni Uplata 11 za celou Dobu Existence Podfondu ET Il (véetné prodlouzeni v souladu s ¢l. 1.3
tohoto Dodatku) nesmi presahnout 16 % Celkového Kapitidlového Zavazku I11. Pokud by
Investi¢ni Fond éerpal Fixni Uplatu 11 ve vy$i presahujici uvedenou maximalni ¢astku, bude
rozdil co nejdfive vyplacen Investicnim Fondem Podfondu ET Ill, nejpozdéji vSsak v ramci
likvidace Podfondu ET III.
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8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

Fixni Uplata 12 po dobu Investi¢niho Obdobi se stanovi jako 2,5 % p.a. Celkového Kapitalového
Zavazku 12 ke konci predchazejiciho kalendarniho roku a je hrazena vidy ro¢né dopredu. Prvni
Fixni Uplata 12 hrazend Podfondem ET Il bude hrazend za rok 2017 na zakladé vyse Celkového
Kapitalového Zavazku 12 k 31. 12. 2016. V pripadé zmén Celkového Kapitalového Zavazku 12,
k nimz dojde béhem kalendarniho roku v disledku Kapitalového Zavazku Nového Investora,
bude Fixni Uplata 12 v roce pfistoupeni Nového Investora do Podfondu ET Ill stanovena jako
2,5 % p.a. Kapitdlového Zavazku Nového Investora (pocet dni od data podpisu Investi¢ni
Smlouvy do konce kalendarniho roku) a bude splatna ke dni uzavreni Investi¢ni Smlouvy
Novym Investorem.

Fixni Uplata |2 za obhospodarovani Podfondu ET Ill po uplynuti Investi¢niho Obdobi se stanovi
jako 1,75 % p.a. CSK 12 k poslednimu dni Investi¢niho Obdobi a je hrazena vzdy ro¢né dopredu
(nejpozdéji do konce mésice nasledujiciho po konci kalendarniho roku).

V ptipadé, 7e platby na Fixni Uplatu I1 a Fixni Uplatu 12 prevysuji ¢astky vypoctené podle
¢lanku 8 tohoto Dodatku, budou preplatky na zakladé rozhodnuti Statutdrniho Reditele
vraceny do Podfondu ET III.

Béhem obdobi, kdy budou aktivity Podfondu ET Ill v disledku jakékoli Udalosti v Rezimu
Pozastaveni, bude Fixni Uplata I1 a 12 vypoctena jako 1 % p.a. pofizovaci ceny aktivniho
portfolia Podfondu ET IIl na konci predchoziho ¢tvrtleti (v souladu s pfislusnou ctvrtletni
zpravou), pricemz tato pofrizovaci cena bude sniZena o pofizovaci cenu prodanych nebo
Castecné Ci Uplné odepsanych investic Podfondu ET Il a musi byt vidy vyplacena rocné
a predem. Rozdil mezi Fixni Uplatou vypoctenou podle predchozich odstavct a Fixni Uplatou
vypoctenou podle tohoto odstavce musi byt vracen do majetku Podfondu ET Il nejpozdéji na
konci mésice nésledujiciho po konci kalenda¥niho roku, za ktery byla Fixni Uplata placena.

Vyrovnani Fixni Uplaty

Investicni Fond, c¢lenové Investicniho Vyboru ET Il nebo jejich prislusné Pridruzené
Spolecnosti jsou povinni kazdé Ctvrtleti podat Poradnimu Vyboru ET Il zpravu o poplatcich
vztahujicich se k investicim, Divesticim, drzbé nebo monitoringu majetku nebo
k prilezitostem spoluinvestice véetné mimo jiné transakcnich poplatkd, poplatkd za sluzby,
poplatkll za vypovézeni a dalsich poplatk(, jez obdrzi, tak, aby byla po vyrovnani jakychkoli
vydajll vzniklych Investicnimu Fondu, ¢lenim Investi¢niho Vyboru ET Il nebo jakékoliv jejich
Pridruzené Spolecnosti ve vztahu k pfislusSnému Investicnimu Projektu, které maji byt nalezité
hrazeny Podfondem ET lll, celkova bilance téchto poplatkd (bez jakéhokoliv DPH nebo jiné
podobné piisluiné dané) zapoctena jako aktivum proti Fixni Uplaté, a snizovala tak vysi Fixni
Uplaty nebo byla vracena Podfondu ET II.

Odména depozitare

Za vykon depozitdfe Investicniho Fondu ma depozitdf narok na odménu hrazenou
Podfondem ET Ill. Odména depozitare predstavuje maximalné 800 000,00 K¢ rocné (véetné
dané z pridané hodnoty). Specifickd c¢astka uvedenad v predchozi vété se stanovi
depozitarskou smlouvou. Odména depozitafe Investicniho Fondu je hrazena zpétné
nasledujici mésic.
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8.13

8.14

8.15

Odména investi¢ni spolecnosti

Investi¢ni spolecnost, tedy Ql Investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem na adrese 110 05
Rybnd 682/14, Praha 1, ICO: 24837202, zapsand v Obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka ¢. 17126, castecné zodpovédnda za spravu
Podfondu ET Ill, ma pravo na odménu za svou cinnost, kterd bude hrazena z majetku
Podfondu ET IlI; jedna se o ¢astku ve vysi maximalné 750 00,00 K¢ ro¢né. Konkrétni vyse
odmény bude stanovena ve smlouvé uzaviené s investi¢ni spolecnosti. Platba musi byt
hrazena pololetné po uplynulém pololeti. Odména nezahrnuje dar z pfidané hodnoty. Pokud

se spravce nebo management stane platcem dané, bude dan z pfidané hodnoty pridana.

Odména za vedeni Ucetnictvi

Treti strana poskytujici Ucetnictvi a sluzby dariového poradenstvi ma pravo na odménu
hrazenou z majetku Podfondu ET Il ve vysi maximalné CZK 200 000,00 K¢ ro¢né. Konkrétni
vySe odmény bude stanovena ve smlouvé uzaviené s firmou poskytujici Ucetnictvi. Platba je
hrazena zpétné nasledujici mésic.

Dalsi naklady

Nasledujici ndklady jsou rovnéz hrazeny z majetku Podfondu ET Ill, za predpokladu, Ze takové
naklady jsou opodstatnéné, vznikly patficnym zplsobem a jsou nalezité zdokumentovany:

(a) naklady ciziho kapitalu,

(b) transak¢ni naklady na uzaviené nebo neuzaviené Investice, véetné due
diligence, cestovnich nakladd a poplatkd pravnim, technickym a jinym
transakcénim poradctim, akviziéni naklady,

(c) naklady na Fizeni / spravu Investic, financovani, hedging (za podminky, ze
Podfond ET Il nesmi provadét spekulativni hedgingové aktivity jakékoli
povahy) a prodej Investic,

(d) odmeény za Uschovu a spravu investi¢nich nastroj(,

(e) odmeény za vedeni majetkovych uctl investi¢nich nastrojd,

(f) uroky z avéra a pujcek prijatych Podfondem ET III,

(g) naklady na ucetni a danovy audit,

(h) soudni, spravni a notarské poplatky,

(i) dané,

1] naklady na danové a pravni poradenstvi,

(k) pojisténi (véetné nakladl na pojisténi odpovédnosti za Skodu), naklady na

soudni vylohy
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(n naklady na ocenéni a precenéni aktiv v majetku Podfondu ET Ill a na
reportovani akcionarlim Podfondu ET III,

(m) jakékoli dalsi v pism. a) az I) vyslovné neuvedené naklady, které Investi¢ni
Fond, Depozitaf a investi¢ni spolecnost jednajici s odbornou péci nutné
a ucelné vynaloZi v souvislosti se zaloZzenim a vznikem Fondu (zfizovaci
vydaje) nebo Podfondu ET Il, obhospodafovanim a administraci Podfondu ET
1"l

8.16  Investi¢ni Fond odpovida za veskeré ostatni vydaje (véetné, mimo jiné, nakladl na pojistné,
které vznikly v souvislosti s jinym pojisténim odpovédnosti za Skodu pfi vykonu povolani nez
tim, které je uvedeno v ¢l. 8.15(k) tohoto Dodatku), veskeré rezijni naklady nebo provozni
naklady na Investi¢ni Fond (véetné odmén a vydaja zaplacenych zaméstnanclim Investi¢niho
Fondu, ndjemného a souvisejicich sluzeb) a naklady na jakékoli externi poradce, které se
Investi¢ni Fond zavazal Podfondu ET Il poskytnout.

Zmarené transakéni naklady

8.17  Zmarené transakéni naklady, tj. jakékoli poplatky nebo odmény jakéhokoli typu souvisejici
s navrhovanou transakci, kterd neni dokoncena, jsou hrazeny z majetku Podfondu ET Il pouze
tehdy, pokud Investi¢ni Vybor ET Il takovou navrhovanou transakci pred vznikem téchto
transakcnich naklad( na ukonceni pisemné doporucil a pokud je vySe uvedené fadné
zdokumentovano.

9. Prevody
Jakékoli prevody Investi¢nich Akcii tfetim stranam mohou byt provadény pouze na zakladé
predchoziho pisemného souhlasu Investi¢niho Vyboru ET lll, jinak jsou neplatné; u zamyslenych
prevod( do Pfidruzenych Spolecnosti nesmi byt tento souhlas bezdlvodné odmitan nebo odkladan.
Podrobné predpisy tykajici se postupu pro prevody Investi¢nich Akcii jsou soucasti Investi¢nich Smluv.

10. Rozhodné pravo
Tento Dodatek se idi zakony Ceské republiky.
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1.2

1.3

1.4
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1.6

1.7

CAST II. ZVLASTNi NALEZITOSTI DODATKU
Informace o vydavani a odkupovani Investicnich Akcii Podfondu ENERN TECH llI

Urceni hodnoty Investi¢ni Akcie

Aktualni hodnota Investi¢ni Akcie se urcuje jako podil hodnoty Fondového Kapitalu Tridy
a poctu vydanych Investicnich Akcii prislusné Tridy se zaokrouhlenim na ¢tyti desetinna mista.

Aktualni hodnota Investi¢ni Akcie se stanovuje ke dni ocenéni, kterym je posledni kalendafni
den kazdého kalenda¥niho roku nebo jakykoli jiny pracovni den, ktery uré&i Statutarni Reditel
jako mimofradny obchodni den nebo tak, jak je stanoveno timto Dodatkem (,,Den Ocenéni”).

Investi¢ni Fond je povinen ke konci ucetniho obdobi a na Zadost jakéhokoli Investora zaslat
vsem vlastniklim Investi¢nich Akcii informaci o aktualni hodnoté Investi¢ni Akcie.

Vydavani Investi¢nich Akcii

Po podpisu Investi¢ni Smlouvy a nejpozdéji 14 dnl pred povinnosti uhradit ¢astku na nakup
Investi¢nich Akcii na Gcet uvedeny ve Vyzvé k Upisu zasila Investiéni Fond Investorovi Vyzvu
k Upisu. Na zakladé instrukci ve Vyzvé k Upisu je Investor povinen uhradit ¢astku tzv.
yidentifikovanou platbou” (kde variabilnim symbolem je d¢islo smlouvy, specifickym
symbolem je Ciselna ¢ast ISIN Podfondu ET Ill). Identifikovana platba zaroven predstavuje
Pokyn k Nakupu (Investor nepodava pisemny pokyn). V Investi¢ni Smlouvé uzaviené mezi
Investorem a Investicnim Fondem mohou byt stanovena podrobnéjsi pravidla pro urceni
termin( zaplaceni ¢astky, z niz bude Investorem hrazena ¢astka na Uhradu Investi¢nich Akcii.

Po pfipsani ¢astky uréené na thradu Investiénich Akcii na Gcet uvedeny ve Vyzvé k Upisu a po
stanoveni aktudlni hodnoty Investicni Akcie wvyda Investi¢ni Fond prostfednictvim
Registratora Investi¢ni Akcie, a to nejpozdéji do 6 mésici ode Dne Ocenéni (,Datum

Vyporadani“). K Datu Vyporadani pripiSe Registrator na ucet Investora pfislusny pocet
Investicnich Akcii.

Investi¢ni Fond je povinen vydavat Investi¢ni Akcii pfislusné Tridy za Castku, ktera se rovna
aktudlni hodnoté Investicni Akcie prislusné Tridy vyhlasené ke Dni Ocenéni. Pocet vydanych
Investi¢nich Akcii prislusné Tridy je urcen jako podil ¢astky uréené na Uhradu Investicnich
Akcii poukazané Investorem na ucet Fondu a aktualni hodnoty Investi¢ni Akcie pro pfislusnou
Tridu, vyjadreny jako nejblizsi nizsi celé Cislo. Investicni Akcie vydané v ramci Prvniho
Upisovaciho Obdobi budou vydany za ¢astku 1 EUR za jednu Investic¢ni Akcii, popt. za ¢astku
uvedenou ve Vyzvé k Upisu, a to do rozhodnuti Statutarniho Reditele o ukonéeni tohoto
obdobi, nejpozdéji vSsak do tfi mésicl ode dne Zahajeni vydavani Investicnich Akcii.
Investi¢ni Fond si za Ucelem udrzZeni své a davéryhodnosti vyhrazuje pravo rozhodnout, které
Zadosti zajemc( o nabyti Investicnich Akcii akceptuje. Investi¢ni Fond je opravnén odmitnout
provést Pokyn k Nakupu, resp. ukoncit Smlouvu o Upisu:

(a) pokud md podezieni, ze by uzavfenim Smlouvy o Upisu nebo realizaci Pokynu
k Nakupu mohlo dojit k poruseni jakychkoli pravnich predpisu, legalizaci
vynosU z trestné ¢innosti nebo financovani terorismu;

(b) pokud je navrh Smlouvy o Upisu nebo Pokyn k Ndkupu nepfesny, netplny,
neurcity ¢i nesrozumitelny nebo neobsahuje vSechna prohlaseni, nebo ma-li
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1.9

Investi¢ni Fond za to, Ze i jiZ poskytnutd prohlaseni Investora nejsou ve vSech
ohledech presna, uplna a platna;

(c) pokud ma dlvodné pochybnosti o tom, zda Investor spliiuje vsSechny
pozadavky kladené na Investora pravnimi predpisy nebo Statutem;

(d) pokud ma pochybnosti o tom, zda byl Pokyn k Nakupu vydan Investorem ci
osobou opravnénou za Investora jednat nebo byl vydan v rozporu se
Statutem, Investi¢ni Smlouvou, Smlouvou o Upisu nebo Obchodnimi
Podminkami;

(e) v dalSich pfipadech stanovenych Investi¢ni Smlouvou.

Pi zasilani Vyzev k Upisu musi Investi¢ni Fond splnit nasledujici podminky:

(a) Investi¢ni Fond zasila Vyzvy k Upisu Investordm pro rata jejich Kapitalového
Zavazku na Celkovém Kapitalovém Zavazku;

(b) aby byl Investi¢ni Fond schopen dosdhnout stejné urovné splaceného
kapitalu na strané vsech Investor(i, musi v pripadé Kapitadlovych Zavazk(
Novych Investor( (nebo dalSich Kapitalovych Zavazk( stavajicich Investort)
provedenych v ramci jakychkoli dal3ich Closing nejprve zaslat Vyzvu k Upisu
Novym Investorm (nebo stavajicim Investorm v pripadé dalsich
Kapitalovych Zavazk(l), a to az do takové vyse, aby doslo k dorovnani vyse
jejich splaceného kapitalu s vysi Celkového Splaceného Kapitalu (vyjadreno
v procentech jako pomeér k Celkovému Kapitalovému Zavazku |); teprve poté
Investi¢ni Fond v pripadé potfeby zasle Investi¢ni Fond Vyzvy k Upisu
Investorlm pro rata k vysi jejich Kapitalového Zavazku.

Odkupovani Investi¢nich Akcii

Odkupovani Investi¢nich Akcii z podnétu Investora

Kazdy Investor ma pravo na zpétné odkoupeni zvolené ¢astky a poctu svych Investi¢nich Akcii
Investi¢nim Fondem na ucet Podfondu ET Ill, a to prostfednictvim formulare Pokyn k Prodeji,
ktery je k dispozici na internetové adrese enern-investments.com. (déle jen ,,Pokyn k Prodeji“).
Lhita pro podani Pokynu k Prodeji je stanovena v ¢l. 1.11 ¢asti 1l tohoto Dodatku. Investor je
v tomto pfipadé povinen podat avizo o Pokynu k Prodeji (,Avizo“) ve Ih(ité stanovené nize.
Investor Avizo zasila na standardizovaném formulafri, ktery je k dispozici na internetové adrese
enern-investments.com. Avizo musi byt Investorem zaslano na adresu Investi¢niho Fondu.
V ptipadé, Ze Investor Avizo poZzadovanym zplisobem Investicnimu Fondu ve stanovené Ihité
nezasle, ma Investi¢ni Fond pravo Avizo jakoz i Pokyn k Prodeji odmitnout.

Lhita pro podani Aviza musi Cinit alespor 90 dnli pred Dnem Ocenéni, ke kterému Investor
hodla podat Pokyn k Prodeji. Investi¢ni Fond prostfednictvim Registratora odepiSe pfislusny
pocet Investicnich Akcii zpravidla v posledni den kalendarniho mésice nasledujiciho po Dni
Ocenéni, ke kterému byl Pokyn k Prodeji podan. Zpravidla do péti dni ode Dne Vyporadani
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1.13

1.14

1.15

1.16

provede Investi¢ni Fond finanéni vyporadani odkupu, nejpozdéji vsak do 6 mésici ode Dne
Ocenéni, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani.

Investi¢ni Fond je opravnén uctovat Investorovi Vystupni Poplatek. Vyse Vystupniho Poplatku,
ktery je pfijmem Podfondu ET llII, ¢ini 95,00 % z hodnoty odkupovanych Investi¢nich Akcii.
Konkrétni vyse Vystupniho Poplatku uc¢tovaného Fondem je uvedena v Investi¢ni Smlouvé.

Odkupovani Investi¢nich Akcii z podnétu Investi¢niho Fondu

K odkupu Investi¢nich Akcii mize vyzvat Investory také Investi¢ni Fond, a to Vyzvou k Prodeji.
Davodem pro podani Vyzvy k Prodeji Investi¢nim Fondem je moznost vyznamné Divestice nebo
moznost refinancovani Podfondu ET IlIl. Investor je na zakladé Vyzvy k Prodeji povinen podat
Pokyn k Prodeji. Pti odkupu Investi¢nich Akcii na zakladé Vyzvy k Prodeji z podnétu Investi¢niho
Fondu se neuctuje Vystupni Poplatek.

Lhity k podani Pokynu k Prodeji

Pokyn k Prodeji Ize podat Investi¢nimu Fondu nejpozdéji do 15. dne mésice, jehoz poslednim
dnem je Den Ocenéni (,Posledni Den pro Doruceni Pokynu“). Je-li Poslednim Dnem pro
Doruceni Pokynu den, ktery neni pracovnim dnem, je Poslednim dnem pro doruceni pokynu
dle predchozi véty ten pracovni den, ktery jako prvni bezprostfedné predchazi 15. dni toho
mésice. Pokyn k Prodeji Investi¢nich Akcii podany kdykoliv ve IhGté od nejblize predchazejiciho
Posledniho dne pro Doruceni Pokynu do doby uvedené v predchozi vété se povaZuje za
podanou v den Posledniho Dne pro Doruceni Pokynu. O zméné lhity uvedené v tomto ¢lanku
maze rozhodnout Statutdrni Reditel.

Investi¢ni Akcie je Investicnim Fondem odkupovana za aktualni hodnotu Investi¢ni Akcie
pfislusné Tridy vyhlasenou ke Dni Ocenéni, ke kterému Investicni Fond obdrzel Pokyn
k Prodeji.

V pripadé, Ze by po odkoupeni Investi¢cnich Akcii mélo dojit k poklesu objemu Investi¢nich
Akcii vSech podfondl kvalifikovanych investorli obhospodafovanych a administrovanych
Investi¢nim Fondem, které investor vlastni, pod hranici 125 000 EUR (resp. platny zakonny
pozadavek) nebo ekvivalentni ¢astku v jiné méné, je Investor povinen podat Pokyn k Prodeji
v celém jim drzeném objemu nebo se s Investicnim Fondem dohodnout na jiném feseni tak,
aby byl schopen splnit zakonny pozadavek na minimalni investici do fonda kvalifikovanych
investor( obhospodarovanych a administrovanych jednim spravcem a Investi¢cnim Fondem.

V pripadé Pokynu k Prodeji specifikovaného v penéinim vyjadreni je Investorovi z jeho
Majetkového U¢tu odepsan odpovidajici nejblizsi vyssi pocet Investi¢nich Akcii pfislusné
Tridy, vypocteny jako podil ¢astky pozadované v Pokynu k Prodeji a aktudlni hodnoty
Investi¢ni Akcie pfislusné Tridy matematicky zaokrouhleny na celé Cislo. V pripadé Pokynu
k Prodeji specifikujicimu cely pocet kusl Investi¢nich Akcii je Investorovi z jeho Majetkového
U¢tu odepsan pozadovany cely pocet Investi¢nich Akcii

V pfipadé, Zze by dle Pokynu k Prodeji mélo dojit k odkupu vyssiho poctu Investic¢nich Akcii,
nez je jejich zdstatek na Majetkovém U¢tu Investora, dojde k odkupu viech Investi¢nich Akcif
na pislusném Majetkovém U¢tu.

Céstka za odkoupené Investiéni Akcie musi byt prevedena bezhotovostnim bankovnim
prevodem v souladu s Investi¢ni Smlouvou. V Investi¢ni Smlouvé mohou byt stanovena
podrobnéjsi pravidla pro uréeni termin( a zplsobu vyplaceni ¢astky za odkupované Investi¢ni
Akcie.
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1.25

Spolecnad pravidla pro vydavani a odkupovani Investi¢nich Akcii

Jakékoli pripadné zaokrouhlovaci rozdily vzniklé z vydavani i odkupovani Investicnich Akcii
vSech podfondi jsou vynosy, resp. naklady prislusného podfondu.

Investi¢ni Fond muZe pozastavit vydavani nebo odkupovani Investi¢nich Akcii pfislusSného
podfondu aZz na maximalni moznou dobu stanovenou ceskym reguldatorem, pokud je to
nezbytné z dlivodu ochrany zakonem chranénych prav nebo zajmu akcionara.

O pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investiénich Akcii rozhoduje Statutarni Reditel
Fondu, ktery je povinen o svém rozhodnuti vypracovat zapis. V zapisu se uvede datum
a presny cas rozhodnuti o pozastaveni, divody pozastaveni, identifikace podfondu, kterého
se pozastaveni tykd, a doba, na kterou se vydavani nebo odkupovani Investicnich Akcii
pozastavuje. Investicni Fond neprodlené doruci zdpis o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani Investiénich Akcii pfislu$ného podfondu Ceské narodni bance a soucasné
uverejni zplUsobem umozZnujicim dalkovy pfistup datum a presny c¢as rozhodnuti
o pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investicnich Akcii, identifikaci prislusného
podfondu, dlivody pozastaveni a dobu, na kterou se vydavani nebo odkupovani Investicnich
Akcii pozastavuje. Jestlize pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich Akcii ohrozuje
zajmy akcionaft, Ceska narodni banka toto rozhodnuti zrusi. Investi¢ni Fond neprodlené
uvefejni zplsobem umoziujicim dalkovy pfistup informaci o tom, 7e Ceska narodni banka
zrusila pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich Akcii, a tuto informaci také bez
zbyte¢ného odkladu poskytne akcionarim pfislusného podfondu. Investicni Fond po
obnoveni vydavani a odkupovani Investi¢nich Akcii vyda nebo odkoupi Investi¢ni Akcie, jejichz
vydavani a odkupovani bylo pozastaveno, za aktualni hodnotu stanovenou ke dni obnoveni
vydavani a odkupovani Investi¢nich Akcii. Akcionafri nemaji pravo na urok z prodleni za dobu
pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investicnich Akcii, ledaZe je Investi¢ni Fond ke dni
za odkoupeni nebo jestlize Ceskd narodni banka zrusila rozhodnuti o pozastaveni vydavani
nebo odkupovani Investi¢nich Akcii. V takovém pripadé Investi¢ni Fond uhradi Urok z prodleni
ze svého majetku.

Investi¢ni Akcie jsou vydavany a odkupovany v sidle Registratora.

Lhity uvedené v casti Il. Dodatku mohou byt ve sméru pfriznivéjSim pro Investory
v ojedinélych pfipadech upraveny pisemnym rozhodnutim Statutarniho Reditele, pokud nenf
stanoveno jinak. Veskeré dalsi povinnosti Investicniho Fondu timto nesméji byt dotceny.

Dusledky neplnéni povinnosti uhradit Kapitalovy Zavazek (upisovat Investicni Akcie)

Pokud je Investor v prodleni s Uhradou Kapitalového Zavazku nebo jeho casti, Statutarni
Reditel je povinen Investora pozadat o jeho Ghradu v dodateéné lh(té alespori 15 pracovnich
dni.

Zadny Investor v prodleni s Ghradou Kapitdlového Zavazku nebo jeho ¢asti nesmi v dobé
prodleni s Uhradou Kapitalového Zavazku nebo jeho ¢asti vykondvat sva hlasovaci prava.

Kazdy Investor v prodleni s Uhradou Kapitalového Zavazku nebo jeho Casti je povinen zaplatit
Podfondu ET Il Uroky z prodleni z dluzné ¢astky ve vysi dvojnasobku sazby uroku z prodleni
stanovené prislusnymi pravnimi predpisy, které se mohou ¢as od ¢asu ménit (v soucasné
dobé je to Naftizeni ¢eské vlady ¢. 351/2013 Sb.).

Uhradou Kapitadlového Zavazku (nebo jeho &asti) ziska Podfond ET Ill fondy, které byly
Investorem pfrislibeny a které jsou nezbytné pro existenci a provadéni investi¢ni strategie
Podfondu ET Ill. V dusledku toho Podfond ET Ill poZaduje, aby byl Kapitalovy Zavazek (nebo
jeho ¢ast) uhrazen radné a vcas, a Investor je proto v pripadé prodleni s Uhradou Kapitalového
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Zavazku (nebo jeho &asti) po uplynuti dodate¢né Ihaty (dle ¢lanku 1.22 této Casti Il) povinen
bez ohledu na vyse uvedené uhradit Podfondu ET Il smluvni pokutu ve vysi 25 % p.a. z dluzné
Castky, coZz nebude mit vliv na zZadné naroky na nahradu skody. Smluvni pokuta bude
vymérena bez zfetele na zavinéni a Investi¢ni Fond je dale opravnén ukoncit Investi¢ni
Smlouvu s okamZitou platnosti po doruceni vypovédi Investorovi. V pripadé takového
ukonceni ztrati platnost pouze povinnosti stanovené v ¢l 11, 111, 1V, 7.1 a 7.2 Investi¢ni Smlouvy
a vSechna ostatni ustanoveni Investi¢ni Smlouvy zlstanou platna a Uc¢inna véetné plsobnosti
Obchodnich Podminek tak, jak jsou definovany v tomto Dodatku. Kazdy z vySe uvedenych
naroku je platny soucasné s ostatnimi, a proto ma Investi¢ni Fond v pfipadé vzniku naroku na
smluvni pokutu zaroven i pravo ukondit Investiéni Smlouvu.
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Pfiloha 1

Vesting Investic¢nich akcii C

Rok 1: 12 % Investi¢nich Akcii C bude povazovano za vestované
Rok 2: dalSich 12 % Investicnich Akcii C bude povazovano za vestované
Rok 3: dalSich 12 % Investicnich Akcii C bude povazovano za vestované
Rok 4: dalSich 12 % Investicnich Akcii C bude povazovano za vestované
Rok 5: dalSich 12 % Investicnich Akcii C bude povazovano za vestované

Rok 6: dalSich 8 % Investicnich Akcii C bude povaZovano za vestované
Rok 7: dalSich 8 % Investicnich Akcii C bude povaZovano za vestované
Rok 8: dalSich 8 % Investicnich Akcii C bude povaZovano za vestované
Rok 9: dalSich 8 % Investicnich Akcii C bude povaZovano za vestované

Rok 10: dalsich 8 % Investicnich Akcii C bude povazovano za vestované
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Vymezeni pojmu

Pojmy maji v tomto Dodatku vyznam definovany ve Statutu, neni-li v tomto Dodatku stanoveno jinak:

LAkcionar A"

LAvizo"

,Bézny Souhlas”

,Celkovy Kapitalovy
Zavazek A"

,Celkovy Kapitalovy
Zavazek I

,Celkovy Kapitalovy
Zavazek I11°

,Celkovy Kapitalovy
Zavazek 12°

,Celkovy Proinvestovany
Kapital 11" nebo ,CPK I1*

,Celkovy Proinvestovany
Kapital 12 nebo ,CPK I2*

,Celkovy Splaceny Kapital
11 nebo ,CSK I1*

,Celkovy Splaceny Kapital
12“ nebo ,CSK I2*

,Celkovy Splaceny Kapital*
nebo ,,CSK*

,Celkovy Vraceny Kapital
-

,Celkovy Vraceny Kapital
12

,Closing*

,Ceské Uéetni Standardy”

Vlastnik zakladatelskych akcii Fondu.

Pfedchozi vyzva, kterou je Investor povinen odeslat pfed podanim
Pokynu k prodeji za podminek uvedenych v Dodatku a Investi¢ni
Smlouvé.

Souhlas — udéleny pouze v souladu se Stanovami — Investor(
vlastnicich Investicni Akcie |, které uhrnné presahuji 50 %
Celkového Kapitalového Zavazku I. Pro vylou€eni pochybnosti, (i)
Investofi v Prodleni a (ii) vlastnici Investi¢nich Akcii |, ktefi zaroven
vlastni Investi¢ni Akcie C (s vyjimkou vSech pfipadd po Prevodu
Bez Udani Dlvodu) v kazdém pfipadé, nesméji hlasovat a ani oni
ani jejich Kapitalové Zavazky nesméji byt zapodCitany pfi vypoctu
hlasovani nebo dosazeni vétSiny, a to vzdy podle ¢l. 1.9 a 1.10
tohoto Dodatku.

Soucet vSech Kapitalovych Zavazkd vSech Akcionafl A, nebo osob
schvalenych Akcionafi A. Akcionafi A nebo osoby schvalené
Akcionafi A se budou ucastnit Celkového Kapitalového Zavazku |
Castkou alespon 4 miliony EUR.

Soucet vSech Kapitdlovych Zavazki ode vSech Investor(
vlastnicich Investi¢ni Akcie I.

Soucet vSech Kapitdlovych Zavazki ode vSech Investor(
vlastnicich Investiéni Akcie I1.

Soucet vSech Kapitdlovych Zavazki ode vSech Investor(

vlastnicich Investi¢ni Akcie 12.

Celkovy Splaceny Kapital 1 minus Celkovy Vraceny Kapital 11.
Celkovy Splaceny Kapital 12 minus Celkovy Vraceny Kapital 12.
Soucet emisnich hodnot vSech vydanych Investi¢nich Akcii I1.
Soucet emisnich hodnot vSech vydanych Investi¢nich Akcii 12.
Soucet hodnot CSK 11 a CSK 12.

Soucet vSech vyplacenych PInéni vlastnikim Investi¢nich Akcii 11
az do vySe hodnoty CSK I1.

Soucet vSech vyplacenych PInéni vlastnikim Investi¢nich Akcii 12
az do vySe hodnoty CSK 2.

Okamzik, kdy (i) jeden nebo vice Novych investord pfijme
Kapitalovy Zavazek uzavienim Investi¢ni Smlouvy, anebo (ii) jeden
nebo vice stavajicich Investord zvysSi svUj Kapitalovy Zavazek
uzavienim dodatku k Investi¢ni Smlouvé.

Ceské Ugetni standardy v souladu s &eskym pravem a &eskymi
vSeobecné uznavanymi ucetnimi principy (Ceské GAAP), pfedevsim
(i) zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich
predpist, (i) vyhlaskou ¢&. 500/2002 Sb., kterou se provadéji
néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozdéjSich predpisu, pro ucCetni jednotky které jsou podnikateli
uctujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisi, (i) Ceskymi UG&etnimi standardy pro podnikatele



,Dals$i Rana Faze"

,Datum Prvniho Closingu*

.Den Ocenéni”
,Divestice*

,Dodatek"
,Eligible Final Targets”

,Excluded Final Recipient"

.Faze (Pre-) Seed"

,Faze Proof of Concept®

vydanymi v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpisu, ve Financnim zpravodaiji €. 1/2003, ve
znéni pozdéjSich predpisu, (iv) jakymikoli opatfenimi Ministerstva
financi Ceské republiky vydanymi na zakladé zakona ¢&. 563/1991
Sb. o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl, tykajicimi se
UCetnich zalezitosti, (v) dalSimi eskymi zakony vztahujicimi se na
ucetni zaleZitosti.

Faze vyvoje podniku, kdy byla dokoncena faze vyvoje vyrobku a je
tfeba dalsi financovani k zahajeni komerc¢ni vyroby anebo prodeje.

1. Cervence 2020, tj. prvni den Prvniho Upisovaciho Obdobi.

Den uréeny v souladu s ustanovenimi &asti 1l tohoto Dodatku, ke
kterému je stanoveno ocenéni InvestiCnich Akcii.

Prodej, splaceni, likvidace a pfeména investic, at uz zcela nebo
z&asti, Podfondu ET IV v souladu s ustanovenimi tohoto Dodatku.

Tento dodatek ¢&. 2 Statutu — Podfond ENERN TECH IV.

SME, které (i) se neobchoduji na burze nebo jiném regulovaném
trhu a (ii) maji sidlo nebo vyvijeji ¢innost v jednom nebo vice
Statech CEDACH.

Portfoliova Spole¢nost, ktera:

(@) provadi (A) vyzkumnou a inovacni c¢innost, ktera je
povazovana za nelegalni v souladu s pfisluSnou legislativou
zemé sidla Podfondu ET IV nebo (B) vylouené c&innosti
podle ¢l. 19 Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) €.
1291/2013, {j.:

(i) vyzkumnou €innost zaméFfenou na klonovani lidi za
ucelem reprodukce;

(i) vyzkumnou ¢&innost s cilem ménit genetické
vybaveni lidskych bytosti, diky které by tyto zmény
mohly byt dédi¢né (s vyjimkou vyzkumu tykajiciho
se |éCby rakoviny gonad);

(iii) vyzkumnou cinnost s cilem vytvaret lidska embrya
pouze za ucelem vyzkumu nebo za ucelem ziskani
kmenovych bunék vcetné prostfednictvim pfenosu
jader somatickych bunék (SCNT);

(b) je v Zakazané Situaci;

(c) ma sidlo nebo udrzuje obchodni vztahy se subjekty se
sidlem v Nespolupracujici Jurisdikci;

(d) jedna se o Sankcionovanou osobu.

Faze vyvoje podniku, ktery potfebuje financovat vyzkum, posoudit a
vyvinout prvotni koncept pfed tim, nez dosahne Faze Start-upu.
Tato faze zahrnuje pilotni vyrobu v malém méfitku, ukazku anebo
vyvoj souvisejici podnikové aplikace testovanych a validovanych
vyrobkl/technologii  (zahrnuje vyrobky/technologie se zralosti
Urovné pfipravenosti technologie mezi TRL 7 a TRL 8 nebo
ekvivalentni Uroven pfipravenosti inovaci mezi IRL 3 a IRL 4).

Faze vyvoje podniku, ktera pfedchazi jeho legalnimu ustaveni, kdy
se provadi posouzeni proveditelnosti konceptu, proveditelnosti
prenosu vysledkll vyvoje a vyzkumu do inovativnich aplikaci,
validace, zda muze byt urcity vyrobek/technologie/proces pouzity k
obchodnim uceliim, véetné prostfednictvim licence a prodeje prav
duSevniho vlastnictvi. To zahrnuje prozkoumani technické
proveditelnosti, ekonomické proveditelnosti vysledkd vyzkumu,
¢innost za ucelem ziskani ddkazl, napf. klinické studie faze IllI/1V,



~.Sankce”

»Sankcionovana
osoba/Sankcionované
osoby*

,Faze Start-upu“

,Fixni Uplata 11”
,Fixni Uplata 12
,Fixni Uplata*“

.,Fondovy Kapital Tridy"
nebo ,Net Asset Value
Tridy"

.,Fondovy Kapital“ nebo

,Net Asset Value“ nebo
-,NAV(F)"

,Horizont 2020

,Hurdle I1*

~,Hurdle 12“

,IFE Eligible Recipients”

.Invest Europe*
,Investiéni Akcie C*

JInvestiéni Akcie C1“

JInvestiéni Akcie C2°

vyroba prototypl a inkubace.

znamenaji jakakoliv omezujici opatfeni pfijata Evropskou unii podle
¢lanku 215 Smlouvy o fungovani Evropské unie.

znamena jakoukoli osobu, kterd se stane uréenym cilem Sankci
nebo se jinak stane pfedmétem Sankci (zejména v disledku toho,
Ze je (i) zcela nebo vétSinové vlastnéna nebo jinak ovladana pfimo
nebo nepiimo jakoukoli osobou nebo subjektem, ktery je ur€enym
cilem Sankci, nebo je (ii) zfizend podle zakonl jakéhokoli statu,
nebo je obanem ¢&i rezidentem jakéhokoli statu, na ktery jsou
uvaleny vSeobecné ¢i celostatni Sankce). Pro ucely této definice
zahrnuje pojem ,osoba“ jakoukoli osobu, spole¢nost poskytujici
odborné sluzby, spole¢nost, obchodni korporaci, vladu, stat nebo
statni agenturu nebo jakékoli sdruzeni, skupinu, organizaci
(zejmeéna teroristickou organizaci), fond spravy ciziho majetku nebo
spolecnost typu partnership (bez ohledu na to, zda ma samostatnou
pravni subjektivitu ¢i nikoliv) nebo dvé €i vice z vySe uvedenych
osob, nebo jakykoliv jiny subjekt & organ jakéhokoli druhu.

Faze vyvoje podniku, ktera mize byt v procesu zaloZeni nebo
fungovani podniku po kratkou dobu, ale ktery jeSté nema komeréné
staly produkt a potfebuje dalSi financovani vyvoje produktu a
prvotniho marketingu.

Fixni platba dale definovana v ¢l. 8.4, 8.5 a 8.6 tohoto Dodatku.
Fixni platba dale definovana v ¢l. 8.7,8.8 a 8.9 tohoto Dodatku.
Fixni Uplata 11 a Fixni Uplata 12.

Hodnota majetku, ktery je soucasti jméni pfisluSné TFidy Podfondu
ET IV (dale také jen ,Majetek Tridy“), snizena o hodnotu diuhd,
které jsou soucasti jejiho jméni (dale také jen ,Dluhy Tridy").

Hodnota majetku, ktery je soucasti jméni Podfondu ET IV (dale také
jen ,Majetek Podfondu ET IV®), sniZzena o hodnotu dluhu, které
jsou soucasti jeho jméni (dale také jen ,Dluhy Podfondu ET IV*).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1291/2013, kterym
se zavadi Horizont 2020 — ramcovy program pro vyzkum a inovace
(2014-2020) a zrusuje rozhodnuti €. 1982/2006/ES.

Minimalni zhodnoceni ve vySi 6 % ro¢né na Celkovém
Proinvestovaném Kapitalu 11 (pocitano slozenym udro¢enim na
zakladé Casové vazeného primérného zistatku CPK 11).

Minimalni zhodnoceni ve vySi 6 % ro¢né na Celkovém
Proinvestovaném Kapitalu 12 (pocitano slozenym udro¢enim na
zakladé €asové vazeného primérného zustatku CPK 12).

je Portfoliova Spolecnost, ktera splfiuje nasledujici podminky:

(a) neni Excluded Final Recipient;

(b) ma sidlo nebo vyviji ginnost v U&astnické Zemi v dobé prvni
investice; a

(c) je v dobé prvni investice v Rané fazi.

Asociace dale definovana v ¢&l. 6 tohoto Dodatku.
Investiéni Akcie C1 a Investi¢ni Akcie C2.

Investicni Akcie vydavané pouze Akcionaiflm A nebo osobam
schvalenym Akcionéfi A, které predstavuji pravo na podil na zisku
Podfondu ET IV formou PInéni C1.

Investicni Akcie vydavané pouze Akcionailm A nebo osobam
schvalenym Akcionéfi A, které predstavuji pravo na podil na zisku



Jnvestiéni Akcie I’

JInvesti¢éni Akcie I11“

JInvestiéni Akcie 12“

JInvesti¢éni Akcie"

,Fond®

.Investi¢ni Holdingova
Spole¢nost®

.investi¢ni Obdobi"
.Investi¢ni Projekt"

JInvestiéni Smlouva“

.investi¢ni Vybor ET IV’

.Investor v Prodleni”

Lnvestor®

Jrregularity*

.Kapitalovy Zavazek*

,Klicovy Investor*

,KliCovy Vykonny Manazer*

.KFizové Investice”

Podfondu ET IV formou PInéni C2.
Investi€ni Akcie 11 a Investi¢ni Akcie 12.

Investi¢ni Akcie, se kterymi je svazano pravo na PInéni, které je
definovano v €l. 6.17 tohoto Dodatku. Investi¢ni Akcie 11 jsou
vydavané pouze Kli¢ovym Investoriim.

Investi¢ni Akcie, se kterymi je svazano pravo na PInéni, které je
definovano v ¢€l. 6.18 tohoto Dodatku. Investi¢ni Akcie 12 jsou
vydavané investordm, ktefi nejsou Klic¢ovymi Investory.

Investiéni Akcie jsou kusové akcie na jméno, které predstavuji
stejné podily na Fondovém kapitalu Podfondu ET 1V, ke kterému
jsou vydany. Investi€nimi Akciemi se rozumi Investiéni Akcie | a
Investi¢ni Akcie C.

ENERN Investments, investicni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. (zkracené ENERN Investments SICAV).

Obchodni korporace, sdruzeni, partnerstvi nebo jina entita i osoba
bez ohledu na misto sidla, nebo trvalého bydlist& zalozena za
UuCelem drzeni investic v Portfoliovych Spole¢nostech, provadéni
investi¢nich, upisovacich, pfeklenovacich anebo syndikovanych
transakci.

Obdobi definované v ¢l. 2.59 tohoto Dodatku.
Projekt definovany v €l. 2.4 tohoto Dodatku.

Rémcova smlouva o upisu Investi¢nich Akcii, kterou se zavazuje
fyzicka nebo pravnicka osoba Fondu poskytnout Kapitalovy
Zavazek.

Organ spolec¢nosti pro zalezitosti tykajici se fizeni Podfondu ET IV.

Jakykoli Investor, ktery nezaSle Podfondu ET IV ¢astku
pozadovanou ve Vyzvé k Upisu ve Ih(té stanovené v predmétné
Vyzvé k Upisu. Pro vylouéeni pochybnosti bez ohledu na konkrétni
ustanoveni v tomto Dodatku tykajicich se Investora v prodleni plati
ustanoveni ¢l. 1.22-1.25 &asti |l tohoto Dodatku.

Fyzicka nebo pravnicka osoba, kterd s Fondem uzaviela Investi¢ni
Smiouvu.

Ma vyznam stanoveny v €l. 1.2 Nafizeni Rady (ES, Euratom) €.
2988/95 ze dne 18. prosince 1995 o ochrané finan¢nich zajmu
Evropskych spoleCenstvi (Ufedm’ véstnik L 312, 23.12.1995, str.2),
nesrovnalosti se rozumi jakékoli porusSeni pravniho pfedpisu
Evropské unie vyplyvajici z jednani nebo opomenuti Podfondu ET
IV anebo Portfoliové spole¢nosti, v dusledku kterého je nebo by
mohl byt podkozen souhrnny rozpocet Evropské unie nebo rozpocty
spravované Evropskou unii, a to bud’ snizenim nebo ztratou pfijm{
z vlastnic zdroju vybiranych pfimo ve prospéch Evropské unie,
nebo formou neopravnéného vydaje.

Suma prostfedkd, kterou se Investor zavazal poskytnout za ucelem
nakupu Investic¢nich Akcii. Konkrétni ¢astka je upravena v Investi¢ni
smlouvé mezi Investorem a Fondem.

Investor, ktery se sam nebo prostfednictvim PFfidruzené Osoby
zavazal poskytnout Kapitalovy Zavazek alespon 7 miliond EUR.

Osoba, ktera je ¢lenem Investiniho Vyboru ET IV a ktera je
vyslovné jmenovana Kli€ovym Vykonnym ManaZerem v souladu s
¢l. 2.21.

Investice definované v &l. 2.63 tohoto Dodatku.



,Majetkovy Uget"
,Majitel Fondu*
,Maximalni Catch-up C1“
,Maximalni Catch-up C2“
,ENERN Sprout”

,Nastupnicky Fond"

.Nespolupracujici
Jurisdikce*

,Neuhrazeny Catch-up C1*

,Neuhrazeny Catch-up C2*

,Neuhrazeny Hurdle 11*

,Neuhrazeny Hurdle 12*

.,Novy Investor®

,Obdobi Rezimu
Pozastaveni”

,Obdobi*
,OdSkodnéné Osoby*
,PInéni C1*

,PInéni C2“

Uget, na ktery se Investorovi pfipisuiji Investiéni Akcie.

ENERN Capital a.s., IC 05337186, se sidlem Tiirkova 2319/5b,
Chodov, 149 00 Praha 4.

Majitel Fondu je 100% vlastnikem zakladatelskych akcii Fondu.

Narok na dorovnani pro vlastniky Investi¢nich akcii C1. Predstavuje
25 % z Hurdle 11.

Narok na dorovnani pro vlastniky Investi¢nich akcii C2. Predstavuje
33,3 % z Hurdle I2.

Stavajici fond fond(, zfizeny a fungujici pod nazvem Enern Sprout
Il s.r.o. a Enern Sprout Il s.r.o.

Jakykoli investiéni fond zalozeny Klicovymi Vykonnymi Manazery
nebo jakoukoli jejich pfisluSnou Pfidruzenou Osobou po Datu
Prvniho Closingu, jehoz investiéni strategie a geografické pokryti
jsou v podstatné mife podobné Podfondu ET IV. Pro vylouceni
jakychkoli pochybnosti za Nastupnicky Fond se nepovaZzuje jakakoli
entita ENERN Sprout vznikla po Datu Prvniho Closingu.

Jakakoli jurisdikce, kterou Organizace pro hospodaFskou spolupraci
a rozvoj (OECD) a jeji Globalni forum pro transparentnost a
vymeénu informaci pro dafiové Ucely klasifikuje jako ,nedodrzujici
predpisy“ (non-compliant).

Maximalni Catch-up C1, snizeny o jiz vyplacena PInéni Investordm
vlastnicim Investi¢ni Akcie C1. Neuhrazeny Maximalni Catch-up C1
nemuze byt mensi nez nula.

Maximalni Catch-up C2, snizeny o jiz vyplacena PInéni Investordm
vlastnicim Investi¢ni Akcie C2. Neuhrazeny Maximalni Catch-up C2
nemuze byt mensi nez nula.

Hurdle 11 vypocteny k danému dni, snizeny o rozdil jiz vyplacenych
PInéni I1 a CSK 11 v pfipadé, Ze soucet jiz vyplacenych PInéni I1 je
vys$Si nez CSK I1. Neuhrazeny Hurdle 11 nem(ze byt menSi nez
nula.

Hurdle 12 vypocteny k danému dni, snizeny o rozdil jiz vyplacenych
PInéni 12 a CSK 12 v pfipadé, Ze soucet jiz vyplacenych PInéni 12 je
vy$Si nez CSK 12. Neuhrazeny Hurdle 12 nem(ze byt menSi nez
nula.

Investor, ktery provedl Kapitdlovy Zavazek uzavienim Investiéni
Smlouvy po ukonceni Prvniho Upisovaciho Obdobi.

Obdobi, béhem kterého mize Podfond ET IV fungovat v Rezimu
Pozastaveni.

Obdobi dale definované v ¢l. 1.3 tohoto Dodatku.
Osoby dale definované v ¢l. 2.58 tohoto Dodatku.

VeSkeré prostfedky (vCetné pfipadné srazkové dané nebo jiné
srazky na strané Investora, vlastnika Investicnich Akcii C1)
vyplacené a k vyplaté z Podfondu ET IV vlastnikim Investi¢nich
Akcii C1. PInéni C1 zahrnuje dividendy, odkup Investi¢nich Akcii
C1 a pfipadné veSkeré jiné uhrady poskytnuté Investorim z
Podfondu ET IV.

VeSkeré prostfedky (vCetné pfipadné srazkové dané nebo jiné
srazky na strané Investora, vlastnika Investicnich Akcii C2)
vyplacené a k vyplaté z Podfondu ET IV vlastnikim Investi¢nich
Akcii C2. PInéni C2 zahrnuje dividendy, odkup Investi¢nich Akcii
C2 a pfipadné veSkeré jiné uhrady poskytnuté Investorim z



,PInéni 11 Brutto“

,PInéni 11*

,PInéni 1C1“
,PInéni 12 Brutto“

,PInéni 12“

,PInéni 12C2*

LPInéni“

.Podfond ET III*
.Podfond ET IV*
,Pokyn k Nakupu*

.,Pokyn k Prodeji“

.,Poradni Vybor ET IV’

,Portfoliova Spole¢nost*

.Pre-Seed Fond"

,Scout Investice”

Podfondu ET IV.
Je Cast PInéni, ktera je dale definovana v ¢l. 6.16.1 tohoto Dodatku.

VeSkeré prostfedky (vCetné pfipadné srazkové dané nebo jiné
srazky na strané Investora, vlastnika InvestiCnich Akcii 1)
vyplacené a k vyplaté z Podfondu ET IV vlastnikim Investi¢nich
Akcii 11. PInéni 11 zahrnuje dividendy, odkup Investi€nich Akcii [1a
pfipadné veskeré jiné uhrady poskytnuté InvestorGm z Podfondu
ET IV.

Soucet hodnot PInéni 11 a PInéni C1.
Je Cast PInéni, ktera je dale definovana v ¢l. 6.16.2 tohoto Dodatku.

VeSkeré prostfedky (vCetné pfipadné srazkové dané nebo jiné
srazky na strané Investora, vlastnika Investi¢nich Akcii 12)
vyplacené a k vyplaté z Podfondu ET IV vlastnikim Investi¢nich
Akcii 12. PInéni 12 zahrnuje dividendy, odkup Investi¢nich Akcii 12 a
pfipadné veskeré jiné uhrady poskytnuté InvestorGm z Podfondu
ET IV.

Soucet hodnot PInéni 12 a PInéni C2.

Veskeré prostiedky (vCetné pfipadné srazkové dané nebo jiné
srazky na strané vSech vlastnikd vSech Tfid InvestiCnich Akcii)
vyplacené a k vyplaté z Podfondu ET IV vSem viastnikim vSech
Tfid InvestiCnich Akcii. PInéni zahrnuje dividendy, odkup
Investiénich Akcii a pfipadné vesSkeré jiné uUhrady poskytnuté
Investorim z Podfondu ET IV.

ENERN TECH Il podfond.
ENERN TECH IV podfond.

Pokyn k nakupu Investi€énich Akcii, na jehoZ z&kladé vyda Fond
Investi¢ni Akcie.

Pokyn Investora uréeny Fondu ke koupi Investiénich Akcii
v souladu s Vyzvou k prodeji.

Zvlastni poradni a kontrolni organ slozeny ze zastupcu Kli€ovych
Investor(, ktefi maji nejvyssi Kapitalovy Zavazek.

Obchodni korporace, sdruzeni, nebo partnerstvi nebo jina entita
nebo osoba bez ohledu na sidlo, nebo trvalé bydlisté, ve které
Podfond ET IV drzi investice, s vyjimkou Investi¢éni Holdingove
Spolecnosti.

Investi¢ni fond zalozeny v jakékoli formé, ve kterém Podfond ET IV
drzi investice a ktery spliuje nasledujici podminky:
(a) neinvestuje do Excluded Final Recipient;
(b) ma sidlo nebo vyviji ginnost v Ugastnické Zemi v dobé prvni
investice; a
(c) v dobé prvni investice investuje primarné do obchodnich
korporaci, sdruzeni, partnerstvi nebo jinych entit nebo osob,
které maji sidlo nebo vyvijeji Cinnost v UCastnické Zemi a jsou
ve Fazi Proof of Concept nebo ve Fazi (Pre-) Seed.
PocateCni Investice do Portfoliové SpoleCnosti, ktera spliuje
vSechny dale uvedené podminky:
(a) byla ziskana obchodnim andélem (business angel) najatym
spole¢nosti Podfondu ET IV.
(b) jedna se o investici ve fazi Proof of Concept nebo (Pre-)
Seed.



,Prvni Upisovaci Obdobi“

.,Predchozi Fond*

.Prevod”

,Pridruzena Osoba"“

,Rana faze"

.Registrator"

,Rezim Pozastaveni”

,Skupina Enern”

~Small Mid-Cap “

(c) nejedna se o naslednou investici
(d) maximalni vyse investice ¢ini 50 000 EUR.
Obdobi od 1. ¢ervence 2020 do 30. zafFi 2020.

Dale uvedené investiéni fondy zalozené nékterym z Kli€ovych
Vykonnych Manazer( nebo jakoukoli jejich pfisluSnou PFidruzenou
Osobou pred Datem Prvniho Closingu, jejichz investicni strategie a
geografické pokryti jsou v podstatné mife podobné Podfondu ET IV:
Podfond ET |, Podfond ET Il a Podfond ET IIl. Pro vylouéeni
jakychkoli pochybnosti se Pfedchozim Fondem rozumi i jakykoli
spoluinvestiéni vehikl fizeny nékterym 2z Klicovych Vykonnych
Manazerll nebo jakoukoli jejich pfislusnou PFidruzenou osobou,
ktera spoluinvestovala spole€né minimalné s jednim ztfi vySe
uvedenych fondl. Pfedchozim Fondem neni jakakoli entita ENERN
Sprout vznikla pfed Datem Prvniho Closingu.

Formalni proces pfevodu (jakymikoli legalnimi prostfedky) podfondu
do jiného fondu spravovaného jinym subjektem nez Fondem, podle
Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

(a) v pfipadé obchodni korporace: (i) matefska spolecnost nebo
dcefina spole€nost, nebo dcefina spoleCnost matefské
spolecnosti; nebo (ii) jakakoli jina obchodni korporace, ve
které ma takova osoba pfimy nebo nepfimy podil na
hlasovacich pravech, ktery pfedstavuje alespori 50%; nebo (iii)
jakykoli €len statutarniho organu, nebo pokud je obchodni
korporaci druzZstvo, jakykoli ¢len;

(b) v pfipadé obdoby komanditni spole¢nosti: (i) komplementar
této osoby; nebo (ii) v pfipadé, zZe je komplementafem osoby
obchodni spole¢nost, jakakoli osoba, ktera je Pfidruzenou
Osobou komplementare ve smyslu odst. a) vyse;

(c) v pripadé fyzické nebo pravnické osoby, nebo jiného sdruzeni:
(i) jakakoli obchodni korporace, ve které ma takova osoba
pfimy nebo nepfimy podil na hlasovacich pravech, ktery
predstavuje alespori 50%; nebo (ii) v pfipadé fyzické osoby,
manzel/manzelka, partner/partnerka z  registrovaného
partnerstvi, druh/druzka a rodinny pfislusnik pfibuzny v prvnim
nebo druhém stupni, nebo (iii) v pfipadé jiného sdruzeni
jakykoli ¢len tohoto sdruzeni.

Rana faze vyvoje podniku, ktera zahrnuje Fazi Proof of Concept,
Fazi (Pre-) Seed a Fazi Start-upu a Dal$i Ranou Fazi.

Tfeti osoba, kterou Fond povéfil vykonem nékterych €innosti v
souvislosti s vydavanim/odkupovanim Investi¢nich Akcii.

Rezim, ve kterém jsou vSechny nové investice, nasledné investice a
Divestice, u kterych nebyly pfed Udalosti u€inény Zzadné pravné
zavazné pisemné zavazky, pozastaveny, pokud na =zakladé
Specialniho Souhlasu nemohou nasledné investice a Divestice
pokraCovat nebo nedojde k dohodé, ze Podfond ET IV muze
pokracovat se zbyvajicimi Kli€ovymi Vykonnymi Manazery.

vSechny entity pfimo nebo nepfimo zaloZzené nebo vytvofené
dvéma a vice zakladajicimi partnery Majitele Fondu a / nebo
Majitelem Fondu. Zakladajicimi partnery jsou Petr Smida, Pavel
Mucha, Radovan Nesrsta a Tomas Cupr.

Pro vylou€eni pochybnosti se plati, Ze pro ucely tohoto Dodatku je
Skupina Enern pojem obsahové SirSi nez podnikatelské seskupeni
ve smyslu Obchodniho zakoniku.

Jakykoli subjekt, ktery zaméstnava méné nez 500 zaméstnancl (na



~SME"

~SMEW Equity Product
Target Recipient”

,Smlouva o Upisu”

~Specialni Souhlas*

.Stanovy"
~Statut”

,Statutarni Reditel"

,Staty CEDACH *

,Trida*“

,Uéastnicka Zemé“

,Udalost Pfrevodu
Podfondu ET IV*

,Udalost Zmény Klicového
Vykonného Manazera“

plny uvazek) a neni podnikem SME.

Jakykoli subjekt, ktery splfiuje kritéria pro mikro, malé a stfedni
podniky podle kritérii stanovenych v Doporu€eni Evropské komise
ze dne 6. kvétna 2003 (2003/361/EC), ve znéni pozdéjSich
predpisu.

Portfoliova Spolecnost, ktera splfiuje nasledujici podminky:

(a) SME nebo Small Mid-Cap;

(b) se sidlem nebo obchodni ¢innosti v EU; a

(c) neni Excluded Final Recipient.

Konkrétni smlouva o Upisu, ktera vznika mezi Investorem a Fondem
akceptaci Pokynu k Nakupu ze strany Fondu.

Souhlas — udéleny pouze v souladu se Stanovami — Investor(
vlastnicich Investi¢ni Akcie |, které uhrnné predstavuji 75 % nebo
vice Celkového Kapitalového Zavazku I. Pro vylou€eni pochybnosti,
(i) Investofi v Prodleni a (ii) vlastnici Investi¢nich Akcii I, ktefi
zaroven vlastni Investi¢ni Akcie C (s vyjimkou vSech pfipadd po
Pfevodu Bez Udani Duavodu) v kazdém pfipadé, nesméji hlasovat a
ani oni ani jejich Kapitalové Zavazky nesméji byt zapocitany pfi
vypoctu hlasovani nebo dosaZeni vétsiny, a to vzdy podle ¢l. 1.9 a
1.10 tohoto Dodatku.

Stanovy Fondu.

Statut Fondu (v€etné Dodatk(l), zvefejnény v aktualnim znéni na
Www.enern.eu

Statutarni feditel Fondu.

Rakouska republika, Ceska republika, Madarsko, Slovenska
republika, Slovinska republika, Polsko, Rumunsko, Bulharsko a
Némecko.

Skupina Investi¢nich Akcii, s nimiz jsou spojena stejna zvlastni
prava nebo které maiji specifické vlastnosti. Mezi jednotlivymi
Tfidami se néktera prava spojena s InvestiCni Akcii mohou liSit
zpUsobem, ktery upravuje Statut.

Jakykoli Clensky stat Evropské unie, jakakoli zemé, ktera je ¢lenem
Evropského hospodarského prostoru (EHP) (s  vyjimkou
Lichtenstejnska) a jakakoli jina zemé uUcCastnici se nastroje InnovFin
Equity, jak je uvedeno nize:
http://ec.europa.eu/research/participants/data/ref/h2020/grants_ma
nual/hi/3cpart/h2020-hi-list-ac_en.pdf.

Okamzik, kdy nabyde ucinnosti rozhodnuti o pfevodu Podfondu ET
IV podle €l. 2.32 nebo 2.36 tohoto Dodatku.

Okamzik, kdy:
(i) u vSech Kli¢ovych Vykonnych Manazerd kromé Pavla Muchy
(ktery se pro ucely urCeni, zda vtomto odst. (i) doSlo
k Udalosti Zmény Kli¢ového Vykonného Manazera, vylucuje)
plati, Ze:

a. v pracovnim nebo jiném smluvnim poméru s
Fondem je pouze jeden KliCovy Vykonny ManaZer

(kromé Pavla Muchy),

b. pouze jeden KliCovy Vykonny Manazer (kromé
Pavla Muchy) vénuje podstatnym zpusobem
vSechen svij Cas a usili Podfondu ET IV,
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,Udalost Zmény Ovladajici
Osoby*

,Udalost"

,Valna Hromada“

,Vstupni Poplatek”

,Vystupni Poplatek"

,Vyzva k Prodeji”

,Vyzva k Upisu*

.Zahajeni Upisovani
Investi¢nich Akcii”

.Zakazana Situace”

jakémukoli Pfedchozimu Fondu nebo jakémukoli
Nastupnickému Fondu, nebo

(i) Pavel Mucha prestane vénovat Podfondu ET IV nebo
jakémukoli  Pfedchozimu  Fondu nebo  jakémukoli
Nastupnickému Fondu alespor 80 % svého ¢asu a Usili.

Okamzik, kdy v souladu s ¢l. 240 a 2.41 informuje Statutarni
Reditel posledniho Investora a Poradni Vybor ET IV o Zméné
Ovladajici Osoby.

Udalost Zmény Ovladajici Osoby anebo Udalost Zmény Klicového
Vykonného Manazera anebo Udalost Pfevodu Podfondu ET IV.

Valna hromada Fondu.

Vstupni poplatek za nakup Investi€nich Akcii dle ¢l. 8 tohoto
Dodatku.

Vystupni poplatek Uc¢tuje Podfond ET IV Investorovi, vlastnikovi
InvestiCnich Akcii, za odkoupeni Investi€nich akcii v pfipadech
stanovenych timto Dodatkem a Investiéni smlouvou.

Vyzva adresovana Fondem Investorovi, ve které jsou stanoveny
podminky podani Pokynu k prodeji.

Pisemna vyzva k uUpisu Investicnich Akcii, kterou za$le Fond
Investorovi v souladu s ustanovenim Investi¢ni Smilouvy a tohoto
Dodatku.

Pisemna vyzva k uUpisu Investicnich Akcii, kterou zasle Fond
Investorovi v souladu s ustanovenimi Investi¢ni smlouvy a tohoto
Dodatku.

V souvislosti s Podfondem ET IV nebo jinym potencidlnim
subjektem pro investovani Podfondu ET 1V je tfeba:

(a) ocitnout se v nékteré z nasledujicich situaci:

(i) byt v konkurzu nebo v upadku, v likvidaci, ve spravé
likvidatora nebo v nucené spravé, a z tohoto divodu uzavfit
vyrovnani se svymi véfiteli, pferusit ¢i pozastavit obchodni
¢innost (Ci se ocitnout v analogickém rezimu), uzavfit dohodu
s véfiteli a mit tuto dohodu schvalenou pfislusnym soudem,
pokud tak vyZaduji platné pfedpisy, nebo byt v podobné
situaci vzniklé z podobného Fizeni na zakladé narodni
legislativy nebo nafizeni;

(i) byt pfedmétem rozhodnuti o vylouceni uvedeném v databazi
systému v€asného zjiStovani a vyloudeni zfizené podle
Nafizeni Komise 1302/2008 ze dne 17. prosince 2008,
kterou zfizuje a provozuje Evropska komise,

(iii)dopustit se uvedeni v omyl pfi dodavani informaci
vyzadovanych pro vybér v ramci nastroje EFSI nebo tyto
informace nedodat; a

(b) béhem poslednich péti (5) let se ocitnout v nékteré z
nasledujicich situaci:

(i) uzavfit dohodu s véfiteli z ddvodu konkurzu nebo likvidace
nebo byt ve spravé likvidatora nebo v nucené spravé;

(i) byt pravomocné odsouzen rozsudkem nebo spravnim
rozhodnutim za poruSeni svych zavazku ve vztahu k tuhradé
dani nebo pfispévkd na sociadlni pojisténi v souladu
s plathymi zakony a v pfipadé, Ze uvedené zavazky
zustanou neuhrazené, pokud nebyla pro jejich uhradu
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sjednana zavazna dohoda,

(iii) byt osobou pravomocné odsouzenou (nebo mit osobu majici
plnou moc k zastoupeni, rozhodovani nebo kontrole nad
touto osobou, ktera byla pravomocné odsouzena) za trestny
¢in tykajici se poruSeni profesniho jednani;

(iv)byt osobou pravomocné odsouzenou (nebo mit osobu majici
plnou moc k zastoupeni, rozhodovani nebo kontrole nad
touto osobou, ktera byla pravomocné odsouzena)
rozsudkem nebo spravnim rozhodnutim za zavazné
poruSeni svych pracovnich povinnosti, a to v pfipadech, kdy
uvedené jednani pfedstavuje neopravnény umysl nebo
hrubou nedbalost, coZz by mélo vliv na schopnost plnit
zavazky vyplyvajici z tohoto Dodatku, jakéhokoli Side Letteru
nebo jinych pravnich dokumentl vztahujicich se k Fondu
(v€etné Side Letters), a v pfipadech, kdy bylo zpUsobeno
jednim z nasledujicich ddvodu:

i. podvodné nebo =z nedbalosti
uvedené nespravné informace,
které se vyZaduji za u€elem
ovéreni nepfitomnosti divodu pro
vylou€eni nebo spinéni vybérovych
kritérii nebo pfi plnéni smlouvy
nebo dohody,

i. uzavieni dohod s jinymi osobami,
jejichz cilem je naruseni
hospodarské soutéze,

iii. pokusy o nekalé ovliviiovani
rozhodovacich procesll zadavatele
v ramci vybérového Fizeni! (jak je
tento pojem vymezen v ¢lanku 2
Finan&niho naﬁ'zem’z),

iv. pokusy o ziskani ddvérnych
informaci, na jejichz zakladé
pfipadné  ziskaji  nepfiméfené
vyhody v pfislusném vybérovém
fizeni (jak je tento pojem vymezen
v ¢lanku 2 Finan¢niho nafizeni),

v. je osobou pravomocné
odsouzenou (nebo ma osobu

1 Vybérové Fizeni" znamend zaddvaci fizeni, Fizeni o poskytnuti grantu, souté? o ceny nebo postup pro vybér
expertl nebo subjektd plnicich rozpocet podle ust. pism. c) prvniho odstavce Clanku 62 odst. 1) Finanéniho
nafizeni.

2 Znamend Naftizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 ze dne 18. éervence 2018, kterym
se stanovi financni pravidla pro souhrnny rozpoéet Unie, méni natizeni (EU) ¢. 1296/2013, (EU) ¢. 1301/2013,
(EU) & 1303/2013, (EU) & 1304/2013, (EU) & 1309/2013, (EU) & 1316/2013, (EU) & 223/2014 a (EU) &
283/2014 a rozhodnuti ¢. 541/2014/EU a zrusuje nafizeni (EU, Euratom) ¢. 966/2012 (OJ L 193, 30. 7. 2018, str.
1), v platném znéni.
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.Zasady Ocenéni®

~Zmeéna Ovladajici Osoby*

majici plnou moc k zastoupeni,

rozhodovani nebo kontrole nad
touto osobou, ktera byla
pravomocnhé odsouzena)

rozsudkem za:
a. podvod,
b. korupci,

Cc. Ucast ve zlocinecké

organizaci,

o

. legalizace vynosul z trestné
¢innosti nebo financovani
terorismu,

e. trestné ¢€iny v oblasti
terorismu nebo trestné Ciny
souvisejici s teroristickou
dinnosti nebo navadéni,
napomahani,
splupachatelstvi nebo
pokus o pachani téchto
trestnych €ina,

f. détska prace a dalsi formy
pasovani lidi, nebo

g. jakakoliv jina nelegalni
¢innost, pokud tato
nelegalni  Cinnost  Skodi
finanénim zajmum

Evropské unie,

s vyjimkou toho, Ze situace uvedené v bodech (b) (ii) a (iii) nebudou
povazovany za Zakazané Situace, pokud Ize dokazat, ze byla
pfijata napravna opatfeni, kterd prokazuji nasi spolehlivost
navzdory existenci divodu pro vylouceni, nebo v pfipadé, ze je
nevyhnutelné nutné zajistit kontinuitu poskytovani sluzeb, na
vymezenou dobu a do doby, nez budou pfijata napravna opatieni,
nebo v pfipadé, Ze vylouCeni by bylo vzhledem k danym
okolnostem nepfiméfené.

Zasady dale definované v ¢l. 6 tohoto Dodatku.

Situace, kdy ¢lenové Investi¢niho Vyboru ET IV spolu s jakymikoli
osobami v zaméstnaneckém nebo jiném stalém smluvnim poméru
ve Fondu nebo se svymi pfidruZzenymi spole¢nostmi, spolu nebo
samostatné, prestanou byt skute¢nymi vlastniky (pfimo ¢i nepfimo)
nebo prestanou ovladat 90% nebo vysSi podil akcii Fondu nebo
akcii vydanych Majitelem Fondu druhu uréeného k Podfondu ET 1V,
které maji mit ekonomicka €i hlasovaci prava k Podfondu ET IV.
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CASTI. OBECNE NALEZITOSTI DODATKU

1.
1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Zakladni udaje o Podfondu ET IV

Nazev podfondu je ENERN TECH IV podfond. Pro tento podfond je mozné pouzivat zkracené
oznaceni Podfond ET IV.

Podfond ET IV byl zapsan do seznamu podfondii Ceské narodni banky dne 29. éervna 2020 a
vznikne dnem Zahajeni upisovani Investi¢nich Akcii, tedy 1. Cervence 2020.

Tento Podfond ET IV byl zalozen na dobu ur€itou sedmi let od Data Prvniho Closingu. Po
uplynuti této Ihity mohou Akcionafi A rozhodnout o prodlouzeni této Ihiity az na celkem tfi rocni
obdobi jdouci za sebou za ulelem zajisténi Fadné realizace investic. Nad ramec tohoto
prodlouzeni mohou Investofi rozhodnout Specialnim Souhlasem o dalSim prodlouzeni existence
Podfondu ET IV az o dalSi dvé ro¢ni obdobi jdouci po sobé (kone¢né obdobi Podfondu ET IV
muze byt prodlouzeno v souladu s timto €l. 1.3 tohoto Dodatku, jinak téz ,,Obdobi*).

Fond ma v Umyslu ziskat Celkovy Kapitalovy Zavazek | do Podfondu ET IV ve vysi az
90 miliond EUR. Castka 90 miliont EUR predstavuje celkovy investi¢ni strop Podfondu ET IV a
nesmi byt pfekroCena.
Podfond ET IV vydava Ctyfi Tfidy investi€nich Akcii. Investi¢ni Akcie jednotlivych tfid maji
pridéleno identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému CEislovani pro identifikaci cennych
papiru (ISIN), a to:

(a) Trida 11 — Investi¢ni Akcie I1 - CZ0008045150 a

(b) Trida 12 — Investi¢ni Akcie 12 - CZ0008045168 a

(c) Trida C1 — Investiéni Akcie C1 - CZ0008045176 a

(d) Trida C2 — Investi¢ni Akcie C2 - CZ0008045143.

Bézny Souhlas vlastnikl Investi¢nich Akcii | se vyzaduje pro schvaleni nasledujicich zalezitosti
na Valné Hromadé (,Vyhrazené Zalezitosti 1°):

(@) Zruseni Podfondu ET IV s likvidaci pfed uplynutim Obdobi na navrh Statutarniho
Reditele;

(b) PFfevod S Udanim Duvodu podle €l. 2.36 tohoto Dodatku véetné podminek dokumentace,
na zakladé které se Pfevod S Udanim Ddvodu uskuteéni;

(c) Volba Klicovych Vykonnych Manazer( v souladu s €l. 2.21 tohoto Dodatku, volba nového
Klicového Vykonného Manazera, ktery nahradi pfedchoziho v jakémkoli pfipadé Udalosti
Zmény Klicového Vykonného ManazZera podle ¢l. 2.30 tohoto Dodatku;

(d) Udeéleni souhlasu s pokracovanim Investi¢niho Obdobi v jakémkoli pfipadé Udalosti v
souladu s ¢&l. 2.30 tohoto Dodatku a rozhodnuti o ukonéeni Investiéniho Obdobi v souladu
s €l. 2.40 (b) tohoto Dodatku;

(e) jakékoli jiné zalezitosti, které Statutarni Reditel zafadi na program jednani Valné
Hromady a o kterych maji hlasovat vlastnici Investi€nich Akcii I.

Specialni Souhlas vlastnikll Investi¢nich Akcii | se vyzaduje pro schvaleni nasledujicich
zéalezitosti na Valné Hromadé (,Vyhrazené Zalezitosti 2“):
(a) jakakoli zména pravidel pro rozdélovani a vyplaty:
(i) Fondového Kapitalu mezi vliastniky Investi¢nich Akcii 11, 12, C1 a C2, jak je uvedeno v
¢l. 7.7, 7.8 a 7.9 tohoto Dodatku; a

(i) vSech hodnot PInéni mezi vlastniky Investiénich Akcii 11, 12, C1 a C2, jak je uvedeno v
¢l. 6.17 a 6.18 tohoto Dodatku;

pravo hlasovat v pfipadech uvedenych v odst. (i) a (ii) maji pouze vlastnici konkrétni
Tridy Investi¢nich Akcii 11 nebo 12, ktera je pfedmétem zmény, a toto pravo maji pouze v
pfipadé, Ze takova zména je spojena se snizenim Plnéni, které bude u této T¥idy
Investi€nich Akcii vyplaceno;

(b) PFfevod Bez Udani Duvodu v souladu s ¢l. 2.32 tohoto Dodatku véetné podminek a
dokumentace pfevodu, na zakladé které bude Prevod Bez Udani Duvodu proveden, s

14



1.8

1.9

1.10

1.12
1.13

1.14

dalSi podminkou, Ze (i) veSkera prava vlastnikd Investi¢nich Akcii C se nemohou zménit
bez specifického souhlasu kazdého vlastnika, (i) po Pfevodu Bez Udani Duavodi
pfestanou platit veSkerd omezeni souvisejici s Investi¢nimi Akciemi |, které mohou byt ve
vlastnictvi také vlastnikd Investi¢nich akcii C, vCetné jakékoli vyjimky nebo omezeni
prava hlasovat o takovych Investi¢nich Akciich I;

(c) Udéleni souhlasu s jakoukoli zménou Stanov, Statutu nebo Dodatku, v€etné v pfipadé
Pfevodu, ktera ma dopad na prava Investor(l udélena ve Vyhrazenych Zalezitostech,
pokud takova zména, ktera ma negativni dopad na prava konkrétniho Investora,
nevyzaduje vyslovny souhlas takového Investora;

(d) Udéleni souhlasu s ukon&enim Rezimu Pozastaveni v pfipadé jakékoli Udalosti v souladu
s €l. 2.30, 2.39 a 2.40 tohoto Dodatku;

(e) Jakykoli navrh Statutarniho Reditele na prodlouZeni existence Podfondu ET IV na obdobi
pfesahujici deset let;

(f) Jakékoli navyseni poplatk(l a nakladt Podfondu ET IV uvedenych v €l. 8 tohoto Dodatku,
ve Stanovach nebo v Investi¢ni Smlouvé a jakychkoli jinych poplatki neuvedenych v
téchto dokumentech;

(g) Udéleni souhlasu se zménou sidla nebo mista ¢innosti Fondu v souladu s €l. 2.1; a

(h) Udéleni souhlasu s jakoukoli zménou nasledujicich ¢lankl tohoto Dodatku: 1.6, 1.7, 2, 3,
6,7a8.

(Vyhrazené Zalezitosti 1 a Vyhrazené Zalezitosti 2 spole¢né dale ,Vyhrazené Zalezitosti“)

Vlastnici Investi¢nich Akcii | jsou opravnéni hlasovat v zalezitostech uvedenych v ¢l. 1.6 a 1.7
tohoto Dodatku vySe, s vyjimkou téch pfipadu, kdy jde o zmény:

(a) pfimo vyvolané zménou pravni Upravy;

(b) v dusledku pravomocného rozhodnuti Ceské narodni banky nebo zmény vykladu pravni
Upravy Ceskou narodni bankou; nebo

(c) v dusledku jasné nutnosti opravit Ufedni chybu, nejasnost nebo nekonzistentnost ve
Statutu nebo ve Stanovach Fondu.

Vlastnici Investi¢nich Akcii C nemaji pravo hlasovat na Valné Hromadé, s vyjimkou pfipadu, kdy
je vlastnik Investi¢nich Akcii bez hlasovaciho prava opravnén hlasovat na Valné Hromadé ve
smyslu § 162 odst. 2 Zakona o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech.

Vlastnik Investi¢nich Akcii |, ktery je zaroven vlastnikem Investi¢nich Akcii C, neni opravnén
hlasovat na Valné Hromadé podle €l. 1.6 a 1.7 tohoto Dodatku, s vyjimkou rozhodnuti podle €l.
1.7(c) a 1.7(g) tohoto Dodatku. Vlastnik Investi¢nich Akcii I, ktery je Investorem v Prodleni, neni
opravnén hlasovat na Valné Hromadé v zadném pfipadé. Hlasy vlastnik( Investi¢nich Akcii |,
ktefi jsou Investory v Prodleni, a tedy nejsou opravnéni hlasovat na Valné Hromadé, se
nebudou zapocitavat do poctu hlasu ziskanych k udéleni souhlasu.

Jakykoli Investor nebo zastupce Investora, ktery ma potencialni nebo skute€ny stfet zajma s
ohledem na otazku, o které se hlasuje na Valné Hromadé (nebo v pfislusném pfipadé na jiném
setkani Investor(l), bude z hlasovani o takové otazce vyloucen, pokud neni vylou€eni v rozporu
s pfislusnymi zakony.

Zakladni ménou Podfondu ET IV je euro (EUR) (,Zakladni Ména®).

VeSkeré existujici side letters a dal$i ujednani, bez ohledu na jejich formu nebo povahu, mezi
Investory a: (i) Fondem; (ii) Investiénim Vyborem ET IV; (iii) Statutarnim Reditelem; (iv)
Poradnim Vyborem ET IV; nebo (v) jakoukoli Pfidruzenou Osobou (,Side Letters®) je tfeba
zverejnit ostatnim Investordm bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vSak do 30 dni od podpisu
Investi€ni Smlouvy. Side Letters uzaviené po podpisu Investicni Smlouvy je tfeba zvefejnit
ostatnim Investordm bez zbyte¢ného odkladu po jejich uzavfeni.

Jakykoli Kli€ovy Investor mize Fondu pisemné do 45 dni od zvefejnéni podminek kazdého
Side Letteru oznamit, zZe si pfeje vyuzit nékteré podminky a Fond zajisti, aby Klicovy Investor
ziskal pfinosy z téchto podminek, pokud takové podminky nejsou nutné k vypofadani dafiovych,
regulatornich a jinych zakonnych pozadavk, které se tykaji vyluéné adresata pfislusného Side
Letteru.
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1.15

1.16

2.2

23

24

25

2.6

2.7

Fond mize zakladat paralelni fondy pouze za u€elem konkrétnich dafiovych a regulatornich
pozadavkl urcitych Investort a za podminky, Ze takové paralelni fondy budou mit spole¢nou
strukturu obhospodafovani a budou investovat a divestovat pfesné paralelné za stejnych
podminek a budou mit spole¢né hlasovaci postupy. Pro vylou¢eni pochybnosti paralelni fondy v
tomto ¢l. 1.15 tohoto Dodatky jsou jakékoli podfondy s investicni strategii, ktera ma
srovnatelnou investi¢ni strategii Podfondu ET 1V, jak je stanovena v tomto Dodatku. Pro
vylou€eni jakychkoli pochybnosti plati, Ze se toto omezeni nevztahne na Pfedchozi Fond a
Nastupnicky Fond za podminek uvedenych v tomto Dodatku.

Jakykoli odkaz na vydani nebo odkup Investi¢nich akcii Fondem v tomto Dodatku znamend
vydani nebo odkup Fondem na ucet Podfondu ET V.

Investicni strategie

Fond zahrnuje do Podfondu ET IV pouze majetek a dluhy, které predstavuji ¢ast majetku a
dluhd Fondu plynouci z té ¢asti investini Cinnosti, ktera je ur€ena pro Podfond ET IV. Fond
ziskava majetek upisovanim Investi¢nich Akcii a jejich zhodnocovanim. Podfond ET IV mUze
nakladat s majetkem Podfondu ET IV jen na zakladé investiCni strategie uvedené v tomto
¢lanku a v souladu s dalSimi pravidly uvedenymi v tomto Dodatku.

Fond musi byt v kazdém okamziku b&hem Investiéniho obdobi spolegnosti se sidlem v Ceské
republice a s obchodni €innosti vyvijenou na uzemi Evropské unie. Jakakoli zména sidla nebo
mista obchodni ¢innosti Fondu vyzaduje Specialni Souhlas podle ¢l. 1.7(g) tohoto Dodatku.
Fond nebude plsobit jako fond fondl a nebude investovat do dalSich investiénich fond{i nebo
jinych entit, jejichz pfedmétem cinnosti je kolektivni investovani, s vyjimkou Pre-Seed Fond,
Scout Investic a — na zakladé souhlasu ET IV Poradniho vyboru — s vyjimkou entit Enern Sprout
nebo jeho portfoliové spole¢nosti.

Investi¢ni strateqgie

Cilem Podfondu ET IV je dlouhodobé zhodnocovat prostfedky vlastnik( Investi¢nich Akcii
investicemi do Portfoliovych Spole¢nosti se zaméfenim na oblasti pokryté oblastmi spoleCenské
vyzvy a vedouci postaveni v primyslu strategie Horizont 2020 (napf. life sciences, Cista
energie, IT nebo technologie), nebo se jinak zaméfujicich na technologické, netechnologicke,
organizatni nebo socialni inovace prostfednictvim investic mimo jiné do podnikl, které se
vénuji €innosti zahrnujici design, vytvareni, obnovu a rozsSifeni nabidky produktt a sluzeb a
jejich souvisejicich trhG a nebo tvorbé novych zpusobl designu, vyroby, dodavek a distribuce
anebo zavadéni zmén v fizeni, organizaci prace a pracovnich podminkach a také
dovednostech pracovni sily. Investice Podfondu ET IV budou zahrnovat pfedevsim Portfoliové
Spolecnosti s rastovym profilem |s dominantnim zameéfenim na internetové podnikani, jako jsou
trzisté, tzv. ,SaaS enabled marketplaces” a tzv. ,SaaS business models” v B2B, B2B2C a B2C
v nasledujicich oblastech: (i) financni technologie (,fintech®), (ii) e-commerce, (iii) technologii
zdravotni péce, (iv) technologii vzdélavani (“edtech”), (v) technologii nemovitosti a nemovitych
véci (real-estate and property technology, “proptech”) a (vi) dalSi oblasti, kde Ize technologii
vyuzit ke snizeni transak&nich nakladd.

VZdy v souladu s &l. 6.10 mohou byt tyto investice podle &l. 2.3 tohoto Dodatku provadény
formou kapitalovych ucasti v Portfoliovych Spole¢nostech anebo poskytovanim konvertibilnich
pujcek a uvérd Portfoliovym Spole¢nostem (,Investi¢ni Projekt").

Podfond ET IV bude investovat pfimo ¢i nepfimo do spolecnosti, jez jsou SMEW Equity Product
Target Recipients anebo IFE Eligible Recipients, a to ¢astku dosahujici alespori: (i) dvojnasobku
(2) uhrnu Castek Cerpanych z Kapitalového Zavazku Evropského investi¢niho fondu, které byly
Cerpany za Ucelem investic; a (ii) dvou (2) tfetin celkovych ¢astek Podfondu ET IV €erpanych od
Investortl za u€elem investic, podle toho, ktera z téchto dvou Castek je nizSi a pod podminkou,
Ze v kazdém pfipadé nejméné 50 % celkové Castky Podfondu ET IV Cerpané od Investor( za
ucelem investic bude investovano do SMEW Equity Product Target Recipients.

Podfond ET IV bude pfimo nebo nepfimo investovat do Eligible Final Targets alespon €astku,
ktera odpovida 75 % Uhrnné Castky Cerpané z Kapitalového Zavazku Evropského investi¢niho
fondu za ucelem investic.

Podfond ET IV se zavazuje investovat minimalné 2/3 ¢astky Cerpané od Investor(i za ucelem
investic do podnikll se sidlem nebo obchodni €innosti na Uzemi ¢lenskych stata Evropské unie,
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kandidatskych a potencialnich kandidatskych zemi Evropské unie i v zemich Evropského
sdruzeni volného obchodu (EFTA).

2.8 Podfond ET IV bude investovat zejména do takovych Investi¢nich projektu, které:
(a) jsou v pozici stat se lidry na trhu ve své kategorii a geografické oblasti;

(b) v pfipadé investice v objemu vice nez 5 miliond EUR (v jedné &i vice tranSich) do
Investi¢niho Projektu, ktery jiz generoval trzby nebo obrat za posledni 3 mésice alespori
1 milion EUR, ma kladnou kontribuci ({j. trzby snizené o variabilni naklady obchodniho
modelu) a vykazuje pfedpoklady meziro€niho riistu takové kontribuce vice nez 20 %.

2.9 Podfond ET IV nesmi:

(a) provadét vyzkumnou a inovacni ¢innost povazovanou za nelegalni v souladu s pfislusnou
legislativou dané zemé Podfondu ET IV; nebo

(b) investovat, rucit nebo jinak poskytovat finanéni nebo jinou podporu, pfimo &i nepfimo,
spole¢nostem nebo jinym subjektim:

(i) které jsou Excluded Final Recipients;

(ii) jejichz obchodni Cinnost se sklada z nelegalni hospodarské cinnosti (tj. jakakoli
vyroba, obchod nebo jina Cinnost, ktera je nelegalni podle zakonl nebo nafizeni
vztahujicich se na danou spole¢nost nebo subjekt) véetné mimo jiné klonovani lidi za
ucelem reprodukce; nebo

(c) investovat, rucit nebo jinak poskytovat finan¢ni nebo jinou podporu, pfimo &i nepfimo,
spole¢nostem nebo jinym subjektim, které se vyznamné zaméfuji na:

(i) vyrobu a obchodovani s tabakem a destilovanymi alkoholickymi napoji a souvisejicimi
vyrobky;

(i) financovani vyroby a obchodovani se zbranémi a munici jakéhokoli druhu, ma se za
to, Ze toto omezeni se nevztahuje na takové C&innosti, které jsou soucasti nebo se
vztahuji k explicitnim politikdm Evropské unie;

(iiikasina a ekvivalentni podniky; nebo

(iv)vyzkum, vyvoj nebo technické aplikace vztahujici se programim nebo FeSenim
elektronickych udaju, které:

e se zaméfuji pfedevsim na:
— podporu jakékoli €innosti uvedené pod pismeny (i) az (iii) vyse;
— hazardni hry po internetu a online kasina; nebo
—  pornografii,
e nebo jejichZ cilem je nelegalné umoznit:
— —vstup do elektronickych datovych siti; nebo
— —stahovani elektronickych dat.
Kromé toho pfi poskytovani podpory financovani vyzkumu, vyvoje nebo technickych
aplikaci souvisejicich s (i) klonovanim lidi pro vyzkumné nebo Ié€ebné ucely nebo (ii)
geneticky modifikovanymi organismy (,GMO®) musi Podfond ET IV zajistit nalezitou
kontrolu pravnich, regulatornich a etickych otdzek souvisejici s takovym klonovanim
lidi pro vyzkumné nebo IéCebné ucely anebo s GMO. Bez ohledu na vySe uvedené je
také vylouéena vyzkumna Ccinnost (i) zaméfena na klonovani lidi za ucelem
reprodukce, (ii) s cilem meénit genetické vybaveni lidskych bytosti, diky které by tyto
zmény mohly byt dédic¢né (s vyjimkou vyzkumu tykajiciho se lé€by rakoviny gonad, a
(iii) s cilem vytvaret lidska embrya pouze za uc€elem vyzkumu nebo za ucelem ziskani

kmenovych bunék vcetné prostfednictvim pfenosu jader somatickych bunék (SCNT);
nebo

(d) investovat, rucit nebo jinak poskytovat finan¢ni nebo jinou podporu, pfimo &i nepfimo,
spole€¢nostem nebo jinym subjektdm, které financuji néjakou z nasledujicich €innosti:
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2.10

2.1

212

(i) nucena prace nebo détska prace;

(i) €innost povazovana za nelegdini podle mezinarodnich Umluv a dohod nebo
podléhajici v mezinarodnim méfitku postupnému ruseni nebo zékazu, napf.:

e latky poruSujici ozonovou vrstvu, PCB (polychlorované bifenyly) a dalsi
specifické nebezpecné 1&Civé prFipravky, pesticidy / herbicidy nebo chemikalie;

e voIné rostouci rostliny a volné Zijici zivocichové nebo produkty regulované
podle Umluvy o obchodu s ohrozenymi druhy volné Zijicich ZivoCichu a plané
rostoucich rostlin (CITES); nebo

e neudrzitelny zpusob rybolovu (napf. lov ryb pomoci vybusnin (blast fishing) a
lov ryb v mofi do unasenych siti delSich nez 2,5 km) (drift net fishing);

(iii) innost zahrnujici vyrobu energie z uhli;

(iv)pfeshrani¢ni obchod s odpady a odpadnimi produkty, pokud neni v souladu s
Basilejskou umluvou a souvisejicimi nafizenimi;

(v) ni€eni oblasti s vysokou hodnotou ochrany pfirody (ij. pfirodni stanovisté, kde jsou
tyto hodnoty povazovany za velmi vyznamné nebo kriticky dulezité);

(vi)€innost zahrnujici radioaktivni materialy (jiné nez Iékafské vybaveni, vybaveni pro
kontrolu jakosti (méFeni) nebo jiné vybaveni, kde je radioaktivni zdroj povazovan za
bezvyznamny anebo nalezité ochranény) a volna azbestova vlakna;

(vii) €innost zahrnujici vyrobu, pouzivani, obchodovani nebo distribuci geneticky
modifikovanych semen nebo transgennich zahradnickych plodin;

(viii) rasisticka nebo anti-demokraticka média; nebo

(ix) provést pocatecni investici do jakéhokoliv potencialniho Investi¢niho Projektu, jehoz
opakujici se rocni trzby jsou vysSi nez 4 miliony EUR (anebo v pfipadé ecommerce
a marketplace, jejichz Cisté vynosy (hrubé trzby nebo take-rate) dosahuji ¢astky 4
miliony EUR) v ramci 12 mésicu pfed tim, nez investici provede podfond ET IV,
kromé pfipadl, kdy ET IV Poradni Vybor schvali vyjimku navrzenou Investi¢nim
Vyborem. Pro vylou€eni pochybnosti se uvadi, Ze pocatecCni investice znamena
prvni investici podfondem ET IV, ale nikoliv naslednou investici do takového
Investi€éniho Projektu.

Podfond ET IV muze, pro kratkodobé i dlouhodobé zhodnoceni majetku Podfondu ET IV a pfi
zachovani pfiméfené miry rizika, investovat volné penézni prostfedky i do finannich aktiv s
ratingem ,AA“ nebo lepSim. Podfond ET IV pro tyto investice vyuziva napfiklad nastroje
penézniho trhu, dluhopisy obchodované na regulovanych trzich zemi OECD a na né zamérené
investi¢ni fondy.

Podfond ET IV se nebude zaméfovat na buy-outs nebo refinancovani kapitalu za Ucelem
vyvedeni aktiv (asset stripping). Pro vylou€eni pochybnosti Podfond ET IV nebude omezovan v
Uc€asti na transakcich zahrnujicich sekundarni prodej (secondary sale).

Fond bude dodrzovat (a zajisti, Ze Podfond ET IV a Portfoliové Spole¢nosti budou dodrzovat)
pozadavky stanovené ve vSech zakonech nebo nafizenich vztahujicich se na Fond a Podfond
ET IV (v€etné mimo jiné legislativy proti legalizaci vynos( z trestné €innosti, na boj proti
financovani terorismu a vyhybani se placeni dani stejné jako legislativy proti obchodovani
zasvécenych osob (insider trading) a zakon(l vyzadujicich osobni identifikaci klienta, tzv.
,poznej svého klienta“, nafizeni, smérnic nebo specialnich opatfeni vztahujicich se na Podfond
ET IV nebo Fond také v souladu se standardy stanovenymi EU a mezinarodni legislativou proti
legalizaci vynosu z trestné Cinnosti a boji proti terorismu a standardy vydavanymi Finanénim
akénim vyborem, pravidly statni podpory a Nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) €.
45/2001 ze dne 18. prosince 2000, ve znéni pozdéjsich pfedpisu, o ochrané fyzickych osob v
souvislosti se zpracovanim osobnich Udaju organy a institucemi SpoleCenstvi a o volném
pohybu téchto Gdajd (UVLO08, 12.01.2001, str.1)). Fond nesmi (a musi zajistit, Ze ani Podfond
ET IV nesmi) dopustit zadnou Irregurality nebo podvod (v€etné podvodl s dopadem na finanéni
zajmy EU). Fond také zajisti, ze budou dodrzovany v¢as, nalezité a profesionalné vSechny
reportingové zavazky.
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Investiéni limity / Diverzifikace portfolia

Podfond ET IV nesmi investovat ¢astku pfesahujici 20 % vSech Kapitalovych Zavazku do jediné
Portfoliové Spolecnosti, a jakakoli investice do jedné Portfoliové Spolecnosti pfesahujici 15 %
vSech Kapitalovych Zavazkl vyZaduje pfedchozi souhlas Poradniho Vyboru ET IV.

Podfond ET IV nesmi investovat ¢astku pfesahujici 5 % vSech Kapitalovych Zavazkd do Pre-
Seed Fondl a do Scout Investic.

Spoleéna ustanoveni o uskuteériovani investiéni politiky Podfondd ET IV

Investice do Podfondu ET IV je vhodna pro investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vysSi rizika,
aby v dlouhodobém horizontu zvysili pravdépodobnost ristu hodnoty své investice vyjadrené v
Zakladni Méné, a ktefi jsou pfipraveni drzet Investi¢ni akcie v Podfondu ET IV po dobu alespori
10 let.

Navratnost investice do Podfondu ET 1V, jeji ¢asti nebo vynos z této investice nejsou zajistény
ani zaru€eny. Podfond ET IV neni zajiSténym ani zaru¢enym fondem. Tretimi osobami nejsou
za ucelem ochrany investor(l poskytovany zadné zaruky.

Pokud Fond nedodrzi soulad skladby majetku Podfondu ET IV s pravidly uvedenymi vySe z
davodu, které nastaly nezavisle na jeho vili, je povinen vyvinout maximalni Usili, aby v zajmu
vlastnikl Investi¢nich Akcii bez zbyte€ného odkladu zajistil soulad s €l. 2 tohoto Dodatku.

Investiéni ¢innost Podfondu ET IV

Podfond ET IV je obhospodafovan Fondem, coz znamena, Ze Fond zajiStuje spravu aktiv
Podfondu ET IV véetné veskeré investiéni &innosti. Pravomoci Statutarniho Reditele nebo
Investicniho Vyboru ET IV zahrnuji vyhledavani, zpracovavani, monitorovani a realizaci
rozhodnuti o investicich nebo divesticich. Investi¢ni Vybor ET IV a Poradni Vybor ET IV jsou
zapojeny do investi¢niho procesu tak, jak je popsano nize.

Zadny Investor (kromé &lent Investiéniho Vyboru ET IV nebo vlastnikd Investiénich Akcii C) se
nesmi Ucastnit obhospodafovani nebo provozu obchodni ¢innosti Podfondu ET IV.

Investi¢ni Vybor ET IV

Investi¢ni Vybor ET IV odpovida za (i) identifikaci; (ii) provadénij; iii) kontrolu; a (iv) realizaci
vhodnych investic Podfondu ET IV.

Investi¢ni Vybor ET IV je organem, jehoz pravomoci se omezuji na spravu a provoz Podfondu
ET IV. Ctyfi ¢lenové Investiéniho Vyboru ET IV ve funkci Kligovych Vykonnych Manazer( jsou
voleni na zakladé Bézného Souhlasu Valné Hromady v souladu s ¢l. 1.6(c) tohoto Dodatku.
Zbyvaijiciho jednoho ¢&lena Investiéniho Vyboru ET IV jmenuje Statutarni Reditel. Prvnimi &leny
Investi€éniho Vyboru ET IV jsou nasledujici osoby:

(a) Tomas Pacinda ve funkci Klicového Vykonného Manazera;
(b) Filip Popovi¢ ve funkci Kli¢ového Vykonného Manazera;
(c) Tomas Obrtac ve funkci Klicového Vykonného Manazera;
(d) Pavel Mucha ve funkci Kli¢ového Vykonného Manazera;
(e) Petr Smida.

Investicni Vybor ET IV se zabyva investicnim procesem a posuzuje a vyhodnocuje investice a
Divestice Podfondu ET IV. Investi¢ni Vybor ET IV v jeho €innosti podporuje Statutarni Reditel.

Statutarni Reditel predklada na zékladé predb&Zného posouzeni investiéni prileZitosti
Investi€nimu Vyboru ET IV investiCni zdmér s Zadosti o pfipominky. Investi¢ni Vybor ET IV se
poté vyjadfi bud’ ve prospéch predlozeného investicniho zaméru vcetné jakychkoli poradcl pro
danou transakci, nebo navrhne tento zamér nezpracovavat. VSechna rozhodnuti o investicich a
Divesticich provadéji ¢lenové Investi¢niho Vyboru ET IV. Investofi se na takovych rozhodnutich
nepodileji.

Investi¢ni Vybor ET IV neni opravnén poskytovat Statutarnimu Rediteli zavazné pokyny tykajici
se obchodniho vedeni. Statutarni Reditel je nicméné povinen zohlednit ve svych rozhodnutich
stanovisko Investi¢niho Vyboru ET IV a pfipadné na Zadost Investi¢niho Vyboru ET IV v ramci
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své povinnosti pé€e fadného hospodare a jednani v nejlepSim zajmu Investor Podfondu ET IV
zdlvodnit jakékoli odchylky od stanoviska Investi¢niho Vyboru ET IV.

Pravomoci a pusobnost Investi¢niho Vyboru ET 1V, jakoz i pravidla jeho Cinnosti jsou presné
upraveny vnitfnim pfedpisem Fondu. Pro vylouCeni v8ech pochybnosti, jakykoli clen
Investi€niho Vyboru ET IV bude v pfipadé stfetu zajml v nejvySSi mozné mife povolené
zakonem vylouc€en z hlasovani o jakékoli véci, které se konkrétni stfet zajmu tyka.

Povinnosti ¢lent Investiéniho Vyboru ET IV

Kliovi Vykonni ManaZefi se nesméji podilet na zadné jiné obdobné vykonné c&innosti pro
investicni fondy nebo subjekty spravujici aktiva Investord za ucelem kolektivnich investic
(v€etné podfondu spravovanych Fondem) s vyjimkou fondu fondd ENERN Sprout a Podfondu
ET IIl; nesméji se podilet ani na zadnych obdobnych poradnich €innostech pro investi¢ni fondy
nebo subjekty spravujici aktiva Investorl za Ucelem kolektivnich investic s investi¢ni strategii
srovnatelnou investi¢ni strategii Podfondu ET IV v obdobi koncicim bud (a) datem ukonc&eni
Investi€niho obdobi nebo (b) 1. Cervence 2025 v zavislosti na tom, ktera z téchto skute€nosti
nastane dfive. Fond navic v Investiénim Obdobi nesmi spravovat zadny podfond s investi¢ni
politikou srovnatelnou investi¢ni politice Podfondu ET IV s vyjimkou Podfondu ET IIl. Pavel
Mucha se nad ramec vySe uvedenych vyjimek mize dale G€astnit poradnich Cinnosti pro
investicni fondy nebo entity v ramci Skupiny Enern vcetné u€asti maximalné v jednom
investicnim vyboru fondu nebo subjektu, jehoz strategie neni v konkurenénim postaveni
k ¢innosti Podfondu ET IV.

Clenové Investiéniho Vyboru ET IV jsou povinni vénovat vyznamnou &ast svého &asu a Usili
Podfondu ET IV nebo pfipadné spoleénostem, v nichz Podfond ET IV ziska v ramci Investi¢nich
Projekttl majetkovy podil, a Statutarni Reditel je povinen zajistit, aby mé&l Podfond ET IV po
celou dobu svého trvani vzdy k dispozici dostateCné personalni zdroje umoZzriujici plnéni
povinnosti Kli€ovych Vykonnych Manazer( a Investi¢niho Vyboru ET IV.

Clenové Investiéniho Vyboru ET IV jsou povinni svou &innost vykondvat nezavisle na
Investorech, sponzorech nebo jakychkoli tfetich stranach. Pro vylou€eni pochybnosti, vyse
uvedené ustanoveni nebrani ¢lendim Investi€niho Vyboru ET IV vlastnit jakékoli Investi¢ni Akcie
a vyuzivat sluzby poradct, odbornikd a dalSich osob.

Povinnosti Kli¢ovych Vykonnych Manazert a Udalosti Zmény Kli¢ového Vykonného Manazera

Klicovy Vykonny Manazer je jako Clen Investiéniho Vyboru ET IV povinen vykonavat ¢innost pro
Podfond ET IV (pfipadné Pfedchozi Fond nebo Nastupnicky Fond) na zakladé dohody o
zaméstnaneckém poméru nebo jiné dohody. Je povinen vénovat této Cinnosti po celou dobu
trvani Podfondu v podstaté veSkery pracovni ¢as. Pavel Mucha je povinen vénovat alespon 80
% svého Casu a Usili Podfondu ET IV.

Udalost Zmény Kli€ového Vykonného Manazera ma nasledujici disledky:

(a) Okamzité za€ina Obdobi Rezimu Pozastaveni, které pokraCuje az do udéleni souhlasu s
ukonéenim Rezimu Pozastaveni v souladu s €l. 1.7(d) tohoto Dodatku;

(b) Jakykoli odchazejici Klicovy Vykonny Manazer musi byt do 6 mésicll nahrazen novou
osobou zvolenou Valnou Hromadou v souladu s ¢l. 1.6(c) tohoto Dodatku, pfi¢emz
souhlas s navrhovanou nahradni osobou nesmi byt bezd{ivodné odpiran, zadrzovan ¢i
oddalovan; a

(c) Pokud do 6 mésicl nedojde k nahradé tak, jak je stanoveno v pfedchozim odstavci, a
Podfond ET IV bude nadale ve fazi Investi¢niho Obdobi, Investi¢ni Obdobi skondi
uplynutim uvedené Ihaty s vyjimkou pfipadu, kdy byl v souladu s €l. 1.6(d) tohoto Dodatku
udélen souhlas pro pokradovani Investiéniho Obdobi nebo v pfipadé Udalosti Pfevodu
Podfondu ET IV.

Statutarni Reditel nebo kterykoli &len Investiéniho Vyboru ET IV je povinen informovat Investory
o Udalosti Zmény Kli¢ového Vykonného ManaZera bez zbyteéného odkladu hned poté, co se o
Udalosti Zmény Kli¢ového Vykonného Manazera dozvi.

Prevod Podfondu ET IV
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Investofi jsou opravnéni prevést Podfond ET IV do jiného fondu spravovaného jinym fondem
nez Fondem (dale jen ,Pfijimajici Fond“) bez udani divodu (dale jen ,Pfevod Bez Udani
Duvodu®), pokud je udélen Specialni Souhlas podle €l. 1.7(b) tohoto Dodatku.

vlastnici Investi¢nich Akcii C nejsou v souladu s ¢l. 2.35 povinni prodat své Investi¢ni Akcie C v
disledku Pfevodu za podminky, ze (i) zadna prava vlastnikl Investi€nich Akcii C nesmi byt
meénéna bez zvlastniho souhlasu kazdého jednotlivého vlastnika Investi€nich Akcii C (ii) v
pfipadé Pfevodu Bez Udani Duvodu prestanou platit veSkera omezeni souvisejici s Investi¢nimi
Akciemi |, které mohou byt také ve vlastnictvi viastnikd Investiénich Akcii C, vCetné jakékoli
vyjimky nebo omezeni prava hlasovat o takovych Investi¢nich Akciich I.

Pokud bude udélen Specialni Souhlas podle &. 1.7(b) tohoto Dodatku, Statutarni Reditel
podnikne veSkeré kroky nezbytné pro provedeni Pfevodu. Nebude-li Pfevod proveden do 6
meésiclt ode dne udéleni Specialniho Souhlasu, nebo pokud vlastnici Investi€nich Akcii C svoje
Investi¢ni Akcie C neprodaji do 6 mésicll ode dne udéleni Specialniho Souhlasu, zahaji
Statutarni Reditel proces likvidace Podfondu ET IV.

PFi Pfevodu Bez Udani Duvodu jsou vlastnici Investi¢nich Akcii C povinni pfevést do Podfondu
ET IV za nulovou cenu &ast svych Investi¢nich Akcii C, které nejsou v souladu s Pfilohou 1
tohoto Dodatku povazovany za vestované (v den udéleni Specialniho Souhlasu provést Pfevod
Bez Udani Dlvodu).

Investofi jsou opravnéni prevést Podfond ET IV do Pfijimajiciho Fondu s udanim ddvodu (dale
jen ,Pfrevod S Udanim Duavodu”), pokud se vyskytnou nékteré z nasledujicich okolnosti
uvedenych v ¢l. 2.36(a) a zaroven dojde ke splnéni ¢l. 2.36(b):

(a) Jakykoli &len Investiéniho Vyboru ET IV, Statutarni Reditel, Fond nebo jakékoli jejich
pFislusné PFidruzené Osoby porusi jakoukoliv ze svych povinnosti definovanych ve
Stanovach, Statutu, v tomto Dodatku nebo v jiné souvisejici smluvni dokumentaci v
dasledku:

(i) bhrubé nedbalosti, umysiného pochybeni, podvodu, jednani ve zlé vife, trestného
chovani nebo bezohledného poruSovani;

(i) insolvence, spravy, nedobrovolné reorganizace, bankrotu a ztraty jakéhokoli
povoleni nebo schvaleni regulacnich ufadd umoziujiciho Cinnost Statutarniho
Reditele nebo Fondu;

(iii) Udalosti Zmény Ovladajici Osoby, kdy Obdobi Rezimu Pozastaveni trva v souladu s
¢l. 2.40 tohoto Dodatku déle nez 6 mésic(;

(iv) Udalosti Zmény Klicového Vykonného Manazera, kdy Obdobi Rezimu Pozastaveni
trva v souladu s ¢l. 2.43 tohoto Dodatku déle nez 6 mésicu.

(b) Je vydan Bézny Souhlas v souladu s ¢l. 1.6(b) tohoto Dodatku.

V pfipadé, Ze se vyskytnou nékteré z podminek stanovenych v ¢l. 2.36(a) tohoto Dodatku a je
vydan Bézny Souhlas podle ¢l. 2.36(b) do 6 mésicl od data, kdy se Investofi dozvédéli o
vyskytu nékterych z podminek stanovenych v é&l. 2.36(a), je Statutarni Reditel povinen
podniknout veskeré kroky nezbytné pro provedeni Pfevodu. V pfipadé, ze Bézny Souhlas podle
¢l. 2.36(b) tohoto Dodatku neni vydan do 6 mésicu od data, kdy se Investofi dozvédéli o vyskytu
nékterych z podminek stanovenych v &l. 2.36(a), je Statutarni Reditel povinen zahajit proces
likvidace Podfondu ET IV.

Vlastnici Investi¢nich Akcii C jsou pfi Pfevodu S Udanim Duvodu povinni prevést za nulovou
cenu 100 % svych Investi¢nich Akcii C do Podfondu ET IV.

Udalost Prevodu Podfondu ET IV

Udalost Pfevodu Podfondu ET IV nastane v okamziku, kdy Valna Hromada pfijme rozhodnuti o
pfevodu Podfondu ET IV do Pfijimaciho Fondu v souladu s €l. 1.6(b) nebo 1.7(b) tohoto
Dodatku a kdy toto rozhodnuti vstoupi v platnost. Nastane-li Udalost Pfevodu Podfondu ET 1V,
zacina Obdobi Rezimu Pozastaveni s vyjimkou pfipadud, kdy byl v souladu s €l. 1.7(d) tohoto
Dodatku udélen souhlas s ukonéenim Rezimu Pozastaveni.

Udalost Zmény Ovladajici Osoby
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Udalost Zmény Ovladajici Osoby nastane v okamziku, kdy Statutarni Reditel informuje
posledniho z Investort a Poradni Vybor ET IV o Zméné Ovladajici Osoby. Statutarni Reditel je
povinen vySe uvedené osoby bezodkladné informovat. Zména Ovladajici Osoby ma nasledujici
dasledky:

(a) Zacatek Obdobi Rezimu Pozastaveni s vyjimkou pfipadud, kdy byl v souladu s €l. 1.7(d)
Dodatku udélen souhlas s ukonéenim Rezimu Pozastaveni;

(b) Pokud v souladu s ¢l. 1.7(d) tohoto Dodatku nebyl vydan souhlas s ukonéenim Rezimu
Pozastaveni do Sesti mésicu od Udalosti Zmény Ovladajici Osoby, mlze Valna Hromada
v souladu s ¢lankem 1.6(d) tohoto Dodatku rozhodnout o ukonéeni Investi¢niho Obdobi
nebo o Pfevodu S Udanim Divodu Podfondu ET IV.

Statutarni Reditel nebo jakykoli &len Investiéniho Vyboru ET IV jsou povinni bez zbyte&ného
odkladu informovat Investory o jakékoli zméné podilu Akcionafe A ve Fondu, a to bez ohledu na
to, zda tato zména predstavuje Zménu Ovladajici Osoby.

Spole¢na ustanoveni

Pokud dojde k pfijeti rozhodnuti o zruseni Podfondu ET IV a toto rozhodnuti vstoupi v platnost,
Statutarni Reditel zahaji proces likvidace Podfondu ET IV.

V Obdobi Rezimu Pozastaveni je Statutarni Reditel povinen vykonavat pouze Gkony nezbytné k
zabranéni jakéhokoli snizeni hodnoty aktiv Podfondu ET IV. Obdobi Rezimu Pozastaveni
skonci:

(a) ve vztahu k Udalosti Zmény Klicového Vykonného Manazera na zakladé: (i) udéleni
souhlasu Valnou Hromadou s ukoncenim Rezimu Pozastaveni v souladu s ¢l. 1.7(d)
tohoto Dodatku nebo (ii) nahrazeni odchazejiciho Klic¢ového Vykonného Manazera novou
osobou zvolenou Valnou Hromadou v souladu s ¢l. 1.6(c) tohoto Dodatku za
predpokladu, Ze jmenovanim takové osoby do funkce Klicového Vykonného Manazera
pfestanou Kli¢ovi Vykonni Manazefi poruSovat své povinnosti vyplyvajici z tohoto
Dodatku;

(b) ve vztahu k Udalosti Pfevodu Podfondu ET IV na zakladé: (i) udéleni souhlasu Valnou
Hromadou s ukon€enim Rezimu Pozastaveni v souladu s ¢l. 1.7(d) tohoto Dodatku; a

(c) ve vztahu k Udalosti Zmény Ovladajici Osoby na zakladé udéleni souhlasu Valnou
Hromadou s ukon€enim Rezimu Pozastaveni v souladu s ¢l. 1.7(d) tohoto Dodatku.

Jakykoli Investor s Kapitalovym Zavazkem ve vySi alespori 10 % z Celkového Kapitalového
Zavazku | je opravnén svolat Valnou Hromadu nebo poZzadat Statutarni Reditele, aby svolal
Valnou Hromadu ve véci zahdjeni hlasovani o Pfevodu Podfondu ET IV v souladu s ¢&l. 2.32
nebo 2.36(b). Pokud je hlasovani iniciovano nejméné dvéma Investory s Kapitalovym Zavazkem
ve vysi alespon 20 % Celkového Kapitalového Zavazku |, pak Podfond ET IV po pfijeti takového
oznameni Statutarnim Reditelem vstoupi do ReZimu Pozastaveni pod podminkou, Ze Poradni
Vybor ET IV bude moci pfislusny RezZim Pozastaveni s okamzitou platnosti zrusit.

Investofi musi byt informovani o vysledcich hlasovani Investicniho Vyboru ET IV (vCetné
hlasovani vSech jednotlivych €len) o navrzich investic a Divestic pfedlozenych Investi¢nimu
Vyboru ET IV. Statutarni Reditel nesmi jednat v rozporu se Zadnymi platné pfijatymi
doporucenimi nebo vyhodnocenimi Investiéniho Vyboru ET IV pouze s vyjimkou pfipadd, kdy by
podle opodstatnéného nazoru Statutarniho Reditele jednani v souladu s takovymi doporuéenimi
nebo vyhodnocenimi poru$ovalo zakonna ustanoveni nebo povinnost Statutarniho Reditele
jednat s pégi fadného hospodare. Statutarni Reditel je povinen vzdy dodrzovat vnitfni postupy
Fondu. Statutarni Reditel nesmi v souladu s platnymi zakony pfijimat rozhodnuti o investicich
nebo Divesticich bez doporuceni Investi¢niho Vyboru ET IV.

Poradni Vybor ET IV

Fond je povinen zfidit Poradni Vybor ET IV, ktery bude vykonavat funkci zvlastniho poradniho a
kontrolniho organu pro zalezitosti tykajici se spravy majetku Podfondu ET IV. Zvlastni
pravomoci a pUsobnost Poradniho Vyboru ET 1V, jakoz i pravidla jeho Cinnosti, jsou upraveny
vhitfnimi pfedpisy Fondu. Poradni Vybor ET IV musi byt konzultovan zejména v otazkach
ocenéni, stfetu zajm a vyhodnoceni zajisténi pujcek a uvérdu.
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Poradni Vybor ET IV musi byt tvofen minimainé tfemi &leny. Statutarni Reditel jmenuje &leny
Poradniho Vyboru ET IV na zakladé navrhu Kli¢ovych Investor(i. Pro vylou€eni pochybnosti,
Statutarni Reditel nebude moci pfi jmenovani &lenti Poradniho Vyboru ET IV Zadnym zplisobem
vyuzivat své diskrecni pravomoci. Navrzeni kandidati musi byt zastupci Klicovych Investort s
nejvétSim Kapitalovym Zavazkem.

Statutarni Reditel je opravn&n odmitnout jmenovat kandidata do Poradniho Vyboru ET IV,
pokud dany kandidat nema nalezitou kvalifikaci a existuji divodné pochybnosti o tom, zda by
takovy kandidat Poradnimu Vyboru ET IV vénoval dostateény €as nutny k plnéni povinnosti
¢lena Poradniho Vyboru ET IV.

Statutarni Reditel bez zbyte¢ného odkladu vylougi jakéhokoli ¢lena Poradniho Vyboru ET IV,
ktery je zastupcem néjakého KliCového Investora z Poradniho Vyboru ET IV, pokud se dany
Klicovy Investor zastupovany takovym &lenem:

(a) stane Investorem v Prodleni; nebo
(b) predlozi Pokyn k Prodeji Investi¢nich Akcii bez pfedchozi Vyzvy k Prodeji.

Statutarni Reditel je povinen z vlastniho podnétu nebo na Zadost jakéhokoli &lena Poradniho
Vyboru ET IV zaslat vSem ¢lendm Poradniho Vyboru ET IV pozvanku a svolat zasedani
Poradniho Vyboru ET IV. Zasedani Poradniho Vyboru ET IV se kona nejméné jednou za rok.
Statutarni Reditel je povinen pred kazdym takovym zasedanim rozeslat &lendm Poradniho
Vyboru ET IV alespoi 15 pracovnich dni pfed kazdym zasedanim program jednani a doplfiujici
materidly, pfi¢emzZ pfi zasedani je dovoleno hlasovat pouze o bodech, které jsou uvedeny v
programu jednani (pokud se vsichni ¢lenové Poradniho Vyboru ET IV nedohodnou jinak).
Zasedani mohou mit podobu videokonference nebo telekonference a mohou byt pofadana
pisemnou formou nebo elektronicky. Podfond ET IV proplati ¢lendm Poradniho Vyboru ET IV
pfiméfené naklady vzniklé pfi vykonu jejich funkce, avSak za poskytnuté sluzby nebude ¢leniim
Poradniho Vyboru ET IV poskytnuta Zzadna nahrada. Zasedanim Poradniho Vyboru ET IV
pfedseda zastupce Fondu bez hlasovacich prav nebo jakykoli jiny ¢len zvoleny Poradnim
Vyborem ET IV. DalSi zastupci Fondu jsou opravnéni ucastnit se zasedani Poradniho Vyboru
ET IV a hovofit na nich, ale nemaji pravo hlasovat o Zadnych zaleZitostech, které jsou na
takovych zasedanich projednavany. Poradni Vybor ET IV mlze na zakladé vlastniho uvazeni a
usneseni vétsSiny svych ¢len vyloucit zastupce Fondu ze vSech nebo nékterych zasedani
Poradniho Vyboru ET IV.

Ukolem Poradniho Vyboru ET IV je poskytovat Statutarnimu Rediteli konzultace v oblasti
obecné politiky a pokynu, potencialnich investi¢nich sektord a stfetu zajmd souvisejicich s
Podfondem ET IV. Clenové Poradniho Vyboru ET IV se nesméji podilet na Fizeni obchodni
¢innosti Podfondu ET IV. Pro vylouceni pochybnosti, zadny ¢len Poradniho Vyboru ET IV
nebude z divodu svého Clenstvi vazan zadnou fiduciarni povinnosti vuci Podfondu ET IV.
Poradni Vybor ET IV ma konkrétné nasledujici funkce:

(a) posuzovat jakékoli spoluinvestice v Portfoliové Spolecnosti (v€etné kontroly totoznosti
jakychkoli spoluinvestor();

(b) posuzovat jakékoli Kfizové Investice;

(c) posuzovat ocenéni Portfoliovych spoleCnosti pfilezitostné predkladanych Statutarnim
Reditelem;

(d) posuzovat aktivity Podfondu ET IV a pokyny tykajici se politiky Podfondu ET 1V;

(e) posuzovat, hodnotit a (zavazné) rozhodovat o feSeni skute€nych nebo potencialnich
stfetll zajmu tykajicich se jakychkoli Ukon( nebo transakci mezi Podfondem ET IV (nebo
jakoukoli spole¢nosti, do niz Podfond ET IV investuje) a Akcionafem A nebo jakymkoli
subjektem, ktery je s nim Uzce propojen®, nebo blizkou osobou Akcionare A* nebo

3 § 624 odst. 3 zakona &. 240/2013 Sb. ,Uzkym propojenim* se pro ugely tohoto zékona rozumi:

a) vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pfi kterém ma jedna z osob na druhé osobé pfimy nebo nepfimy podil
na zakladnim kapitalu, jejichz soucet pfedstavuje alespori 20 %,

b) vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pfi kterém ma jedna z osob na druhé osobé pfimy nebo nepfimy podil
na hlasovacich pravech, jejichz soucet predstavuje alespon 20 %,
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(k)

Investory vlastnicimi Investi¢ni Akcie C, jejichz hodnota pfesahuje ¢astku 10 000 EUR
(deset tisic eur), dale pro jakykoli takovy Ukon nebo transakci nepfesahujici vyse
uvedenou Castku bude dostatecné informovat Poradni Vybor ET IV e-mailem, v némz
bude uvedeno nasledujici: (i) strany, (ii) hodnota (odhad) a (iii) struéna specifikace Ukonu
nebo transakce;

posuzovat, hodnotit a (zavazné) rozhodovat o skutec¢nych nebo potencialnich stfetech
zajmu tykajicich se Podfondu ET IV, Fondu a Akcionafd A nebo Investor( viastnicich
Investi¢ni Akcie C;

posuzovat ro¢ni provozni naklady Podfondu ET IV (vCetné pfipadnych nakladd na
ukonceni);

posuzovat uplatiiovani investi¢ni strategie Podfondu ET IV (vCetné investiCnich limitd)
uvedené v ¢l. 2 Dodatku a schvalovat jakékoli odchylky ve vykladu Investi¢ni Strategie;

vykonavat své pravomoci po ReZimu Pozastavent;

konzultovat se Statutarnim Reditelem pfipadné soudni spory tykajici se Podfondu ET IV
nebo jakékoli z Portfoliovych Spole¢nosti; a

vykonavat dalSi povinnosti specifikované v tomto Dodatku.

2.52 Do pusobnosti Poradniho Vyboru ET IV spada:

(@)

vydavani doporugeni k rozhodnutim Statutarniho Reditele tykajicich se:
(i) upisu Investi¢nich Akcii;

(i) investic do Investicnich Projekt(;

(iii) Divestic Investi¢nich Projekt(;

(iv)vyplat PInéni; a

(v) ukon€eni €innosti/likvidace Podfondu ET IV.

udéleni souhlasu s investovanim c&astky presahujici 15 % Celkového Kapitalového
Zavazku | do jediné Portfoliové Spole€nosti, pfi€emz limit stanoveny v ¢l. 2.13 tohoto
Dodatku nelze pfekrodit.

udéleni souhlasu s investicemi v souladu s €l. 2.9d(ix).

provadéni jakychkoli Ukonl( v souladu s €l. 2.51 nebo tak, jak je uvedeno v tomto
Dodatku.

2.53 Statutarni Reditel se zavazuje plné informovat Poradni Vybor o vSech stavajicich a
potencialnich stfetech zajm(, do kterych je Fond (nebo jakakoli jeho Pfidruzena Osoba) a
jakykoli Investor zapojen, a to do 10 dnl od zjisténi takového stfetu zajmua. Poradni Vybor
rozhodne o dalSim postupu.

2.54

Neni-li v tomto Dodatku vyslovné uvedeno jinak, vSechna rozhodnuti Poradniho Vyboru ET IV
jsou pfijimana na zakladé hlasovani vétsiny jeho Clenu, ktefi maji aktualné pravo hlasovat, na
zasedani svolaném Statutarnim Reditelem na zakladé jeho uvazeni; pokud se nekona zadné
zasedani nebo pokud se néktefi ¢lenové zasedani odmitnou zu&astnit, rozhodnou &lenoveé, ktefi
Statutarnimu Rediteli sdéli své stanovisko pro hlasovani. Clenové Poradniho Vyboru ET IV jsou
povinni pfed hlasovanim informovat Poradni Vybor ET IV o jakychkoli skute¢nych nebo
potencialnich stfetech zajmu, na zakladé kterych budou z daného hlasovani vylouceni. Pro
vylou€eni pochybnosti bude jakykoli ¢len Poradniho Vyboru ET IV, u néhoz existuje stfet zajma,

c) vztah mezi dvéma nebo vice osobami, pfi kterém jedna z osob druhou osobu nebo ostatni osoby ovlada, nebo
d) vztah dvou nebo vice osob, které oviada tataz osoba.

4§ 22 odst. 1 zakona ¢&. 89/2012 Sb. ,Osoba blizka" je pfibuzny v fadé pfimé, sourozenec a manzel nebo partner
podle jiného zakona upravujiciho registrované partnerstvi (dale jen ,partner®); jiné osoby v poméru rodinném
nebo obdobném se pokladaji za osoby sobé navzajem blizké, pokud by ujmu, kterou utrpéla jedna z nich, druha
dlvodné pocitovala jako Ujmu vlastni. Ma se za to, Ze osobami blizkymi jsou i osoby seSvagfené nebo osoby,
které spolu trvale Ziji.
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2.55

2.56

2.57

2.58

2.59

v nejvy$8i mozné mife povolené zakonem vylou€en z hlasovani o jakékoli zalezitosti, které se
konkrétni stfet zajmu tyka.
Statutarni Reditel se bez ohledu na jakakoli jina protichtidna ujednani zavazuje ve &tvrtletnich

zpravach zvefejiiovat veSkeré transakce anebo jiné sluzby poskytnuté Fondu nebo jakékoli
Portfoliové Spolecnosti jakymkoli jinym Investorem.

Pokud je Podfond ET IV na zakladé tohoto Dodatku povinen pred realizaci néjaké konkrétni
investice nebo nakladani s néjakou konkrétni investici ziskat schvaleni nebo souhlas Poradniho
Vyboru ET IV, Poradni Vybor ET IV nebude zvaZzovat obchodni aspekty takové investice a
nebude se ucastnit spravy Podfondu ET IV, ale rozhodne pouze o nasledujicim:

(a) o tom, zda by méla byt investi¢ni strategie Podfondu ET IV (v€etné investi¢nich limitd)
uvedena v Cl. 2 tohoto Dodatku v obecném smyslu upravena tak, aby umoziiovala
investice daného druhu, nebo zda doSlo nebo miize dojit k nedodrzeni této strategie;
anebo

(b) o tom, zda ma Investicni Vybor ET IV v rozhodné dobé potfebné nebo pouzitelné
dovednosti, odborné znalosti a zkuSenosti k uskute¢néni, sledovani anebo realizaci
takové investice jménem Podfondu ET IV.

Statutarni Reditel zajisti, aby Zadny Investor neovladal vétsinu hlasovacich prav v Poradnim
Vyboru ET IV.

Odskodnéni

Statutarni Reditel a ¢lenové Poradniho Vyboru ET IV (a InvestoFi, které zastupuji) a &lenové
Investi¢niho Vyboru ET IV (dale jen ,0dSkodnéné Osoby“) maji v rozsahu povoleném platnymi
zakony Ceské republiky narok na od$kodnéni z aktiv Podfondu ET IV proti veskerym zavazkdm,
nakladiim nebo vydajim (vCetné pfiméfenych pravnich poplatkd) vzniklym nasledkem toho, Ze
je dana Odskodnéna Osoba je Statutarnim Reditelem nebo &lenem Poradniho Vyboru ET IV
nebo Investi¢niho Vyboru ET IV, s nasledujicimi vyhradami:

(a) zadna Odskodnéna Osoba (s vyjimkou ¢lent Poradniho Vyboru ET IV a Investor(, které
zastupuji) nebude mit narok na takové odskodnéni za jakékoli jednani nebo opomenuti
vyplyvajici z jakéhokoli skutku povazovaného za poruseni povinnosti, podvod, umysiné
porudeni péCe Ffadného hospodafe, bezohledné poruseni, jednani ve zlé vife, trestné
jednani nebo hrubou nedbalost; v pfipadé ¢lent Poradniho Vyboru ET IV a Investor(,
které zastupuji, narok na odSkodnéni nevznika v pfipadé jakéhokoli jednani nebo
opomenuti vyplyvajiciho z jakéhokoli skutku povazovaného za podvod, umysiné zneuziti
moci, jednani ve zlé vife nebo trestné jednani;

(b) zadna Odskodnéna Osoba (s vyjimkou ¢lent Poradniho Vyboru ET IV a Investor(, které
zastupuji) nebude mit narok na nahradu Skody v souvislosti s jakymikoli zavazky, naklady
nebo vydaji (véetné pfiméfenych poplatkd za pravni sluzby) vynalozenych v dusledku a v
rozsahu jakychkoli sport vzniklych mezi OdSkodnénymi Osobami; a

(c) celkova ¢astka odSkodnéni nesmi v zadném pfipadé presahnout 20 % castky Celkovych
Kapitalovych Zavazklh | a veSkeré naroky na odSkodnéni budou uspokojeny
prostrednictvim Vyzev k Upisu. Pro vylougeni pochybnosti, za Zadnych okolnosti nesmi
byt od Investorl pozadovano, aby vratlili ¢ast vyplat z davodu poskytnuti odSkodnéni
Odskodnénym Osobam.

Podfond ET IV je povinen zfidit pro feditele a funkcionare nalezité pojisténi odpovédnosti za
Skodu v souladu s nejlepSi praxi v oboru, které OdSkodnénym Osobam zajisti kryti rizika
vyplyvajiciho z vykonu povolani. Odskodnéna Osoba je povinna nejprve zadat o odSkodnéni v
ramci vySe uvedeného pojisténi. Jakakoli Castka, ktera bude Odskodnéné Osobé takto
poskytnuta, pak bude odectena od jakékoli Castky, kterou ma Odskodnéné Osobé vyplatit
Podfond ET IV.

Investiéni Obdobi

Investi¢ni Obdobi za¢ina Datem Prvniho Closingu a konci (i) pét let od Data Prvniho Closingu
nebo (ii) v okamziku, kdy bylo alespon 70 % Celkového Kapitalového Zavazku | investovano a
zaroven alespon 45% Celkového Kapitalového Zavazku | investovano do Portfoliovych
Spole¢nosti jako prvni investice Podfondu ET IV, nebo (iii) v okamziku, kdy bylo alespor 75 %
Celkového Kapitalového Zavazku | investovano nebo na zakladé pravné zavaznych dokumentu
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2.60

2.61

2.62

2.63

pisemné pfislibeno k investici, nebo (iv) Datem Prvniho Closingu Nastupnického Fondu (dale
jen ,Investi¢ni Obdobi“) v zavislosti na tom, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane drive.

Vyzvou k Upisu mohou byt poté kdykoli &erpany dal$i éastky za Géelem:

(a) poskytnuti platby Fixni Uplaty 11 a Fixni Uplaty 12, placeni prib&znych provoznich
nakladd Podfondu ET IV nebo uskutecnéni akvizic, ke kterym se Podfond ET IV pisemné
pfed timto datem pravné zavazal, pfiCemz seznam téchto akvizic bude ihned po skoncéeni
Investi€niho Obdobi poskytnut Poradnimu Vyboru ET IV; a

(b) zajisténi naslednych investic do Portfoliovych Spole¢nosti Podfondu ET IV.

za predpokladu, Ze se Vyzvou k Upisu nesmi za zadnych okolnosti ¢erpat ¢astka prevysuijici
Celkovy Kapitalovy Zavazek I.

Nastupnické Fondy

Zadny z Klidovych Vykonnych ManaZert (po dobu platnosti smluvniho vztahu s viastniky
Investi€nich Akcii 11) nebo jakakoli z jejich Pfidruzenych Osob nesmi uzavirat, poskytovat
poradenstvi nebo Fidit Nastupnicky Fond nebo jiny fond kolektivniho investovani, a to minimainé
do data, které nastane dfive:

(a) (i) konec Investicniho Obdobi nebo (ii) pét let od Data Prvniho Closingu v pfipadé
jakéhokoliv investi¢niho fondu, jenz ma podobnou investi¢ni strategii jako Podfond ET IV;

(b) (i) konec Investi¢niho Obdobi nebo (ii) ¢tyfi roky od Data Prvniho Closingu v pfipadé
jakéhokoliv investi¢niho fondu, jenz ma odliSnou investi¢ni strategii nez Podfond ET IV.

Dale se stanovuje, ze v tomto ¢lanku nic nezakazuje Klicovym Vykonnym Manazerdm aktivity
zameéfené na ziskavani financi (fundraising) vztahujici se k jakémukoliv Nastupnickému Fondu
nebo jinému fondu kolektivniho investovani.

Klicovi Vykonni Manazefi maji mit bez ohledu na ustanoveni ¢l. 2.60 povinnost b&hem
Investi¢niho Obdobi primarné fidit Cinnost Podfondu ET IV (nebo Pfedchoziho Fondu).

Reinvestice

Investi¢ni Vybor ET IV mize na zakladé svého vyhradniho uvazeni rozhodnout o zadrzeni a
reinvestovani Castek, jez by jinak byly vyplaceny Investorovi v souladu s €l. 6 a 7 tohoto
Dodatku. Investi¢ni Vybor ET IV je nicméné opravnén takto rozhodnout pouze tehdy, kdy Cisty
investovany kapital Podfondu ET IV (tedy celkové akviziéni naklady na podkladové investice
vCetné realizovanych investic po odecteni celkovych akviziénich nakladd na realizaci takovychto
investic) v Portfoliovych Spole€nostech, v zadném okamziku nepfesahuje 100 % Celkového
Kapitalového Zavazku I. Jednotlivi Investofi souhlasi s tim, ze Podfond ET IV m{ize zadrzet a
vyuzit jakékoliv Castky, jez by jinak mély byt vyplaceny Investorovi, k Uhradé& celych nebo &asti
jinak dluznych cCastek timto Investorem Podfondu ET IV v souladu s podminkami tohoto
Dodatku.

KFizové investice

Podfond ET IV nebude (i) spoluinvestovat a provadét akvizice ¢i prodej s zadnymi KliCovymi
Vykonnymi Manazery, Investi¢nim Vyborem ET IV, Fondem nebo jakoukoli jejich Pfidruzenou
Osobou nebo jakymkoli investiénim fondem nebo fondem kolektivniho investovani, jez vyse
uvedené subjekty spravuji nebo mu poskytuji poradenstvi (kromé Podfondu ET IV), nebo (ii)
investovat do jakékoli spole¢nosti, ve které ma majetkovou UCast nebo ktera si pujcila
prostfedky od jakéhokoliv Kli¢ového Vykonného ManaZera, Investiéniho Vyboru ET IV, Fondu
nebo od jakékoliv jejich Pfidruzené Osoby nebo investi¢niho fondu nebo fondu kolektivniho
investovani, jez vySe uvedené subjekty spravuji nebo mu poskytuji poradenstvi (kromé
Podfondu ET 1IV) (,KFizové Investice“) bez souhlasu Poradniho Vyboru ET IV. V pfipadé, ze
ma Investi¢ni Vybor ET IV v imyslu takovou transakci zvazit, musi pisemné informovat Poradni
Vybor ET IV a vyzadat si vyslovny souhlas Poradniho Vyboru ET IV jesté pfed provedenim
uvedeného kroku.

Moznost spoluinvestovat

Podfond ET IV ma pravo nabidnout KliCovym Investordm moznost spoluinvestovat s
Podfondem ET IV. Spoluinvestovani s Podfondem ET IV nicméné nesmi pfedstavovat klicovy
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prvek strategie Podfondu ET IV. Nasledkem toho nebudou zadnému Investorovi poskytovana
smluvni prava spoluinvestovani a pfilezitosti spoluinvestice poskytované Kli¢ovym Investoriim
ze strany Podfondu ET IV musi byt v nejlepSim zajmu Podfondu ET IV a tyto pfilezitosti nesmi
porusit pfistup rovnosti podminek (pari passu) KliCovych Investorl. Spoluinvestice musi byt
provadény soubézné a za méné vyhodnych nebo stejnych finanénich podminek uplatnitelnych
pro Podfond ET IV. VeSkeré dohody o spoluinvestici uzaviené Podfondem ET IV musi byt
provadény zcela oteviené a transparentné a zadny Investor nesmi mit preferencni pfistup k
pfileZitostem spoluinvestovani. Dohody o spoluinvestovani navic nesmi poskozovat vlastni
investiCni prava Podfondu ET IV a obecné by mély byt moznosti spoluinvestice nabizeny pouze
v situacich, kdy minimalni investice pozadovana Portfoliovou Spole¢nosti pfesahne pozadavky
Podfondu ET IV. Zavérem, Podfond ET IV nebude dotovat spoluinvestora a spoluinvestor
ponese pfislusnou ¢ast nakladu.

Prava spoluinvestovani manazerského tymu

3.2 Clenové Investi¢niho Vyboru ET IV a jejich Pfidruzené Osoby a zaméstnanci Fondu a Kligovi
Vykonni Manazefi nemaji (i) pravo spoluinvestovat s Podfondem ET IV nebo (ii) investovat do
subjektll, které spadaji do investi¢ni strategie Podfondu ET IV (kromé investice prostfednictvim
samotného Podfondu ET V). To v8ak nebrani tomu, aby kdokoliv z nich vlastnil podil nebo
investoval (pfimo nebo prostfednictvim holdingové spole¢nosti nebo prostfednika) do:

(a) minoritnich pozic jako limited partner v seed fondech, pokud jsou uvedené investice
sdéleny Poradnimu Vyboru ET IV do 3 mésicu od jejich uzavreni,

(b) libovolnych investic po pfedchozim pisemném souhlasu ze strany Poradniho Vyboru ET
V.

3.3 Pro vylouceni jakychkoli pochybnosti, toto omezeni se nevztahuje na investice drzené pfed
Datem Prvniho Closingu.

4. Rizikovy profil

Investice, které Podfond ET IV hodla realizovat, budou predevSim investicemi mimo regulované
financni trhy. Takové investice s sebou nesou urcita rizika spojena s kazdym Investi¢nim Projektem, a
to vCetné vSeobecnych ekonomickych podminek, zmén v oblasti pozadavkl regulace, urokovych
sazeb a kolisani mén, podminek na kapitalovém trhu a dalSich faktor(. Mnohé z Investi¢nich Projektt
mohou byt v okamZziku investice ve ztrat¢ nebo vykazovat rozdilné provozni vysledky mezi
jednotlivymi obdobimi. Ackoli Podfond ET IV hodla pfed kazdou investici provést dukladnou celkovou
provérku (due diligence), praxe v tomto odvétvi ukazuje, Zze se mohou spole¢nosti ve fazi expanze
setkat s neoCekavanymi problémy v oblastech jako je vyvoj produktll, marketing, finance a obecny
management. Tyto spole€nosti mohou ¢Celit intenzivni konkurenci a mize u nich dojit kdykoliv ke ztraté
nebo podstatnému sniZeni hodnoty. Tyto spole€nosti mohou dale vyZadovat znacné mnoZstvi
dodate¢ného kapitalu na financovani expanze nebo k dosazeni a udrzeni konkurenceschopného
postaveni.

Popis podstatnych rizik vyplyvajicich z investice do Podfondu ET 1V:

Mensi nez ocekavany ruist Investiénich Projekti mize mit zasadné negativni vliv na budouci
hodnotu Investiénich Projektd. Tento mensSi rast mdze byt zplsoben zejména pomalejsi akvizici
novych zakaznik(l anebo obchodnich partnert a/nebo jejich slabSi obchodni/transakéni aktivitou u
Investi¢nich Projektl a/nebo méné kvalitni nabidkou ze strany obchodnich partner.

Trzby a provozni vysledky Investiénich Projektd mohou byt béhem Investiéniho obdobi
volatilni a budou zaviset na schopnosti Investicnich Projektl ziskavat a udrzet si zakazniky a
obchodni partnery/dodavatele, inovovat své produkty, posilovat znacku, spravné fidit cenotvorbu a
produktovy mix, vyhnout se vypadkim sluzeb, provozu, systémul anebo dodavatel(l v jakékoliv podobé
a reagovat na aktivitu konkurenta.

Investiéni Projekty mohou ¢asto sledovat ristové strategie, v nichz jsou vynalozeny vyznamné
prostiedky na akvizici zakaznika, coz ¢asto vede k nizké nebo zaporné marzi. Investic¢ni Projekty
mohou byt nuceny vyhledavat dodate¢né financni prostfedky na financovani svych strategii pro rust, a
to mlze vést k rozfedéni podilu Podfondu ET IV v Investi¢nich Projektech. V pfipadé, ze takové
dodatecné financni prostfedky nebudou k dispozici, mize u Investi€nich Projektd dojit ke snizeni
predpokladl pro budouci rust, a tedy ke sniZeni realné hodnoty Investi¢niho Projektu.
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Vyvoj statni regulace Internetu a e-komerce a nepfiznivé zmény ¢i neschopnost Investi¢nich
Projektu se s nimi vyrovnat, mohou vyznamnym zpUsobem poskodit jejich provozni vysledky. Stavajici
a budouci omezeni a zakony by mohly branit riistu internetu nebo jinych online sluzeb.

Expanze Investiénich Projekti na nové trhy/zemé mize negativné ovlivnit hodnotu Investiénich
Projektl. PFi¢inou mohou byt odliSné komeréni a regulatorni podminky, jiné obchodni praktiky i
pfitomnost lokalnich konkurentd na danych trzich, ktefi mohou byt v mistnich podminkach vice
efektivni nebo tézit z vyhod ,prvniho pfichoziho® na trh, a také takovy krok maze vést k rozmélnéni
pozornosti managementu takového Investi¢niho Projektu.

Online povaha Investicnich Projektll ¢asto vyZzaduje zpracovani, ukladani a prenaseni velkych
objemu dat, a to véetné osobnich Udaji zakaznik(. Neschopnost cCelit ztraté dat ¢i naruseni
bezpecnosti, a to véetné naruSeni prodejnich technologii a systémui, maze Investi¢ni Projekty nebo
jejich zakazniky vystavit riziku ztraty nebo zneuziti téchto informaci a maze vyustit v soudni spor nebo
jinou potencialni situaci odpovédnosti €i jinak poskodit podnikani Investi¢nich Projekt(.

Mensinovy podil

Podfond ET IV muze vlastnit mensinovy podil v InvestiCnich Projektech, a tak mize mit omezenou
schopnost chranit své zajmy v takovém Investi¢nim Projektu. V nékterych pfipadech se pfedpoklada,
Ze mohou byt sjednatelna vhodna prava akcionard chranici zajmy Podfondu ET IV.

Riziko nedostatec¢né likvidity

V dobé, kdy bude Podfond ET IV pfipraven prodavat jednotliva aktiva ze svého portfolia, nemusi byt z
néjakych duvodl mozné tato aktiva prodat, protoze napfiklad nebudou bonitni kupci, nebo protoze
cena takovymito kupci nabizena nebude odpovidat cilovému zhodnoceni Podfondu ET IV. Podfond
ET IV bude proto moZzna nucen s prodejem svych aktiv Eekat.

Riziko operacni

Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatku i selhani vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjSich udalosti (napfiklad nedodani aktualnich informaci pro ocenéni Podfondu ET IV tfeti
stranou nebo vCasné nedodani konfirmace o provedenych obchodech stran apod.). Toto riziko je
omezovano udrzovanim odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Fondem. Soucasti operaéniho
rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do uUschovy nebo jiného opatrovani, které muze byt
nebo jiném opatrovani majetek Podfondu ET IV nebo cenné papiry vydané Podfondem ET IV. Toto
riziko je omezovano udrzovanim odpovidajicich procesl a kontrolnich mechanism( Depozitarem.

Riziko zruseni Fondu nebo Podfondu ET IV ze zakonem stanovenych divodu

Fond nebo Podfond ET IV muze byt zruSen napfiklad z divodu takového rozhodnuti Statutarniho
Reditele, splynuti nebo slougeni Fondu, zrueni Fondu s likvidaci nebo z divodu rozhodnuti Ceské
narodni banky, napfiklad pokud Podfond ET IV nema déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud
Fondovy Kapital Podfondu ET IV nedosahne do 36 mésicl ode dne jeho vzniku hranice 1 000 000
EUR.

Rizika spojena s nabytim zahrani¢nich aktiv

V pfipadé zahrani¢nich aktiv existuje riziko politické, ekonomické &i pravni nestability. DUsledkem
tohoto rizika mize byt zejména vznik nepfiznivych podminek nakladani s aktivem (prodeje) napf. v
disledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodarské recese €i v krajnim pfipadé zestatnéni
nebo vyvlastnéni.

Rizika spojend s mozZnosti pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii az na tfi mésice

Fond ma dle tohoto Dodatku moznost, pokud je to nezbytné z divodu ochrany prav nebo pravem
chranénych zajm( akcionafd, pozastavit vydavani nebo odkupovani Investi¢nich Akcii Podfondu ET
IV. To pfinasi Investorovi riziko nelikvidity pfedmétnych Investi¢nich Akcii. K pozastaveni maze dojit
az na dobu tfi mésicu.

5. Informace o historické vykonnosti

Podfond ET IV byl zapsan do seznamu podfond(i vedeného Ceskou narodni bankou dne 29. &ervna
2020 a vznikl dnem Zahajeni vydavani Investi¢nich Akcii. Historicka vykonnost Podfondu ET IV je
zvefejnéna ve vyrolni zpravé, ktera je dostupna na webovych strankach Fondu.
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6.2

6.3

6.4

6.5
6.6

6.7

Zasady hospodareni s majetkem a vyplata podilti na zisku nebo vynosi

(i) Reporting Fondu musi byt v souladu s ,reporting guidelines® pfilezitostné vydavanymi nebo
schvalovanymi Invest Europe — The Voice of Private Capital (,Invest Europe®) nebo jejich
ekvivalenty; (ii) veSkera ocenéni provedend Fondem musi byt vyhotovena v souladu se
zasadami ocenéni prilezitostné doporu¢enymi Invest Europe (,Zasady Ocenéni) a (iii) finanCni
vykazy Fondu je tfeba zvefejnit v souladu s Ceskymi ucetnimi standardy.

Fond timto souhlasi, ze Investorim poskytne:

6.2.1 Do 90 dni od konce kazdého finan¢niho roku v souvislosti s vyro¢ni zpravou ovéfenou
auditorem nasledujici informace tykajici se jednotlivych Investi€nich Projektu:

(a) nazev, zemé investice a datum pocatecni investice;
(b) struény popis obchodni ¢innosti Portfoliové Spole¢nosti;

(c) ména Investi¢niho Projektu, pokud je Investi¢ni Projekt veden v jiné méné nez
Euro;

(d) zavazek, naklad, plnéni, aktualni trzni hodnota Investi¢niho Projektu, metody
ocenéni pouzité v souladu se Zasadami Ocenéni a IRR (Vnitfni vynosové
procento);

(e) procento Portfoliové Spolecnosti vlastnéné Podfondem ET IV; a procento
celkového ekvitového financovani této Portfoliové Spolecnosti; a

(f) pokud byl Investi¢ni Projekt v pfedchozim roce ukonéen nebo odprodan, ¢astku
ziskanou z uvedené operace; a

6.2.2 Do 45 dni od konce kazdého dctvrtleti kazdého finanéniho roku v souvislosti s
Ctvrtletnimi zpravami:

(a) neauditované finanéni vykazy Podfondu ET IV za jednotliva Ctvrtleti; (ii)
Ctvrtletni zpravu o cCinnosti: (a) s uvedenim specifickych €astek zavolanych
Kapitalovych Zavazku a investovanych na konci pfisluSného Ctvrtleti;

(b) detailni informace o nakoupenych a prodanych investicich jménem Podfondu
ET IV a jinym zplsobem ukonéenych investic béhem pfisluSného obdobi;

(c) prehled investic a dalSiho majetku ve vlastnictvi Podfondu ET IV spolu se
struénym komentafem o vyvoji investic; a

(d) neauditované ocenéni jednotlivych Investi¢nich Projekta.

6.2.3 Ctvrtletni zpravu portfolia véetn& ocenéni jednotlivych Investiénich Projektd a vypoétu
NAV v souladu se Zasadami Ocenéni uvedenymi v tomto Dodatku.

Majetek a dluhy z investi¢ni €innosti Podfondu ET IV se ocerfiuji realnou hodnotou v souladu se
Zasadami Ocenéni, v souladu s § 196 Zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech a dalSimi platnymi pravnimi predpisy.

Schvaleni ucetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosli z majetku Podfondu
ET IV a rozhodnuti o Uhradé ztraty z hospodafeni Podfondu ET IV nalezi do pusobnosti
Statutarniho Reditele.

V8echny finan¢ni vykazy Podfondu ET IV musi byt ovéfeny auditorem.

Ocerovani majetku a dluhu z investi¢ni ¢innosti Podfondu ET IV je provadéno ctvrtletné, a to k
poslednimu kalendafnimu dni kazdého Ctvrtleti, popf. k jinému dni, ke kterému da Investor
Pokyn k Prodeji nebo Pokyn k Nakupu Investiénich Akcii a Fond rozhodne o dni ocenéni k
tomuto dni. Oceriovani majetku a dluht bude provadéno v souladu se Zasadami Ocenéni. Fond
muze rovnéz provést ocenéni majetku a dluhd z investi¢ni Cinnosti Podfondu ET IV k jinému
dni, pokud to bude povazovat za nutné z diivodu ochrany akcionafu Podfondu ET IV.

Fond uctuje o pohybu majetku a dluhdl, o nakladech a vynosech a o vysledku hospodareni s
majetkem Podfondu ET IV oddélené od pfedmétu Ucetnictvi svého, v pfipadé nutnosti oddélené
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6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

6.15

pro jednotlivé podfondy a pro jednotlivé TFidy Investi¢nich Akcii tak, aby bylo mozné vypocitat
hodnotu Fondového Kapitalu Ttidy.

Hospodarsky rok Podfondu ET IV kong¢i 31. prosince pFisluS§ného roku.

Prijimani a poskytovani uvért a zapujéek

Podfond ET IV muze pfijimat avéry nebo zap(ljcky za standardnich trznich podminek (kde za
standardni trzni podminky se povazuje porovnani alespori 2 nezavislych indikativnich nabidek).

Podfond ET IV mlze poskytnout Uvér nebo zap(jcku Investicnimu Projektu za pfedpokladu, ze
pujcka poskytnutda Podfondem ET IV se provadi pouze spole¢né s pfipravou kapitalovych
investic nebo za jejim uCelem a je v jakémkoli okamziku omezena maximalné na 20 %
Celkového Kapitalového Zavazku I. V pfipadé, ze Podfond ET IV vyuziva k realizaci investic s
kapitalovym nebo kvazikapitalovym rizikem uvérové struktury, mélo by byt takové financovani
povazovano za kapitalové nebo kvazikapitalové bez ohledu na jeho pravni formu (konvertibilni
dluhopisy/pujcky, pljcky s opcnimi listy atd.).

Podfond ET IV muUze ze svého majetku poskytnout zajisténi uvérl &i zapujcek pfijatych
Podfondem ET IV. Poskytnuti zajiSténi musi byt v souladu s investi¢ni strategii Podfondu ET IV.
O poskytnuti zajisténi rozhoduje Statutarni Reditel na zakladé jednomysiného doporugeni
Investi¢niho Vyboru ET IV.

Celkova Castka vypUjéek a zaruk Podfondu ET IV pro jakékoli uCely nesmi pfilezitostné v
zadném okamziku prekrocit bud 20 % Celkového Kapitalového Zavazku | nebo souhrnnou
¢astku nevycCerpaného Celkového Kapitalového Zavazku | ke dni, k némuz je vznik takového
dluhu odsouhlasen, v zavislosti na tom, ktera z téchto ¢astek je nizSi. Podfond ET IV si za
UCelem zajiSténi kratkodobé likvidity nesmi brat dlouhodobé pujcky (na déle nez dvanact
meésicll) a zavazuje se brat si pouze kratkodobé puljcky (na dobu kratsi nez 12 mésic).

Bez ohledu na vySe uvedené mohou byt dlouhodobé pujcky ve zvlastnich pfipadech schvaleny,
pokud:

(a) je poskytnou Investofi spolecné s vlastnim kapitalem, a to pouze z pozice Investor(; nebo

(b) je poskytnou tfeti strany a budou kdykoli omezeny pomérem dluhu k vlastnimu kapitalu
1:1.
Pro vylou€eni pochybnosti, vySe uvedené limity se vztahuji na veSkeré vypujcni a rucitelské
aktivity.
Podfond ET IV se zavazuje neposkytovat pUjéky Statutarnimu Rediteli, Akcionafi A, vlastnikdm

Investi¢nich Akcii C, Fondu ani zadnému fondu spravovanému Fondem (nebo jakoukoli
PFidruzenou Osobou).

Rozdéleni a vyplaty PInéni z Podfondu ET IV

Podfond ET IV mulze vyplacet podily na zisku (dividendy) a na vynosech z hospodareni
Podfondu ET IV. Vynosy a uhrady z investic, které Podfond ET IV obdrzi béhem Obdobi véetné
refinancovani bankovnim dluhem, mohou byt Podfondem ET IV reinvestovany, a ne vyplaceny
v souladu s limity stanovenymi v ¢l. 2.62 tohoto Dodatku.

Po zaplaceni nakladd Podfondu ET IV a Fixni Uplaty |1 a Fixni Uplaty 12 budou veskera plnéni,
ktera jsou vyplacena, provedena nasledujicim zptisobem:

6.15.1Nejprve Investorim, dokud nebudou Investordm s Investi¢nimi Akciemi | (pro rata k
poctu akcii, které vlastni) vyplaceny odpovidajici Kapitalové Zavazky;

6.15.2Na druhém misté Investordm s Investi¢nimi Akciemi | (pro rata k pocCtu akcii, které
vlastni) az do vyplaceni Hurdle 11 a Hurdle 12;

6.15.3Na tfetim misté Investordm s Investicnimi Akciemi C (pro rata k poctu akcii, které
vlastni) az do vyplaceni Maximalniho Catch-up C1 a Maximalniho Catch-up C2;

6.15.4Na c¢tvrtém misté, v zavislosti na zUstatku, 75 % PInéni 12 Brutto Investorlim s
Investi¢nimi Akciemi 12 (pro rata k poCtu InvestiCnich Akcii 12, které vlastni) a 25 %
PInéni 12 Brutto Investordm s Investi¢nimi Akciemi C2 (pro rata k poctu Investic¢nich
Akcii C2, které vlastni) a 80 % PInéni 11 Brutto Investorim s Investi¢nimi Akciemi 11
(pro rata k poctu Investi¢nich Akcii |1, které vilastni) a 20 % PInéni [1 Brutto
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Investorim s Investi¢nimi Akciemi C1 (pro rata k poctu Investi¢nich Akcii C1, které
vlastni).

PInéni z realizace investic budou v zavislosti na pfipadnych povolenych reinvesticich vyplacena
v penézich co nejdfive, jak bude po jejich obdrzeni Podfondem ET IV mozné.

Rozdéleni a vyplata PInéni z Podfondu ET IV je podrobnéji popsana v tomto ¢l. 6 tohoto
Dodatku (viz nize). V pfipadé jakychkoli rozpori mezi obecnymi zasadami rozdélovani a
vyplaceni PInéni z Podfondu ET IV popsanych v ¢lanku 6.15 tohoto Dodatku a niZze uvedenym
konkrétnim popisem tohoto postupu budou platit obecné zasady.

6.16 Hodnota PInéni upravena o souéet hodnot Fixni Uplaty 11 a Fixni Uplaty 12 se rozdé&luje pro rata
k CSK takto:

6.16.1PInéni 11 Brutto pfedstavuje ¢ast PInéni snizenou o sou€et hodnot jiz uhrazené Fixni
Uplaty 11 a Fixni dplaty 12, ktera pro rata odpovida podilu CSK 11 na CSK, plus
uhrazena Fixni uplata 12.

6.16.2PInéni 12 Brutto pfedstavuje ¢ast PInéni snizenou o soucet hodnot jiz uhrazené Fixni
Uplaty 11 a Fixni dplaty 12, ktera pro rata odpovida podilu CSK 12 na CSK, plus
uhrazena Fixni uplata 1.

6.17 Casti PInéni 11 Brutto, které nalezi viastnikiim Investi¢nich Akcii 11 a Investiénich Akcii C1,
budou rozdéleny (podle pravidel pro rozdéleni hodnoty Fondového Kapitalu uvedenych v €l. 7.7
— 7.10) nasledovné:

6.17.1V pfipadé, Ze soucet vSech PInéni |1 Brutto je mensi nebo roven hodnoté CSK 11, pak

(i) Investordm drzicim Investicni Akcie 11 pro rata Investi¢nich Akcii I1 nalezi
PInéni 1 Brutto; a

(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie C1 pro rata Investi¢nich Akcii C1 nalezi
plnéni v nulové vysi.
6.17.2V pfipadé, ze soucet vSech PInéni |1 Brutto je vétSi nez hodnota CSK |1 a zaroveri
mensi nebo roven souctu hodnot CSK 11 a Hurdle 11, pak

(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie 11 pro rata Investi¢nich Akcii 11 nalezi
PInéni 1 Brutto; a

(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie C1 pro rata Investi¢nich Akcii C1 nalezi
plnéni v nulové vysi.
6.17.3V pripadé, ze soucet vSech PInéni |1 Brutto je vétSi nez soucet hodnot CSK 11 a

Hurdle 11 a zaroven mensi nez soudet hodnot CSK I1, Hurdle 11 a Maximalni Catch-up
C1, pak

(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie 11 pro rata Investi¢nich Akcii I1 nalezi
soucet CSK |1 a Hurdle I1; a

(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie C1 pro rata Investi¢nich Akcii C1 nalezi
rozdil mezi PInéni |1 Brutto, CSK 11 a Hurdle I1.

6.17.4V pfipadé, ze soucet vSech PInéni |1 Brutto je vétsi nez soucet hodnot CSK 11, Hurdle
[1 a Maximalni Catch-up C1, pak

(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie 11 pro rata Investi¢nich Akcii |1 nalezi
soucet hodnot CSK 11 a 80% z rozdilu PInéni 11 Brutto a CSK I1; a

(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie C1 pro rata Investi¢nich Akcii C1 nalezi
20% z rozdilu PInéni |1 Brutto a CSK I1.

6.18 Casti PInéni 12 Brutto, které nalezi vliastnikiim Investi¢nich Akcii 12 a Investiénich Akcii C2,
budou rozdéleny (podle pravidel pro rozdéleni Net Asset Value uvedenych v ¢l. 7.7 — 7.10)
nasledovné:

6.18.1V pfipadé, Ze soucet vSech vyplacenych Plnéni 12 Brutto je mensi nebo roven hodnoté
CSK 12, pak:
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(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie 12 pro rata Investi¢nich Akcii 12 nalezi
PInéni |12 Brutto; a

(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie C2 pro rata Investi¢nich Akcii C2 nalezi
plnéni v nulové vysi.
6.18.2V pfipadé, ze soucet vSech PInéni 12 Brutto je vétSi nez hodnota CSK [2 a zaroven
mensi nebo roven souctu hodnot CSK 12 a Hurdle 12, pak:

(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie 12 pro rata Investi¢nich Akcii 12 nalezi
PInéni |12 Brutto; a

(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie C2 pro rata Investi€nich Akcii C2 nalezi
plnéni v nulové vysi.
6.18.3V pfipadé, ze soucet vSech PInéni 2 Brutto je vétSi nez soucet hodnot CSK 12 a

Hurdle 12 a zaroven mensi nez soudet hodnot CSK 12, Hurdle 12 a Maximalni Catch-up
C2, pak:

(i) Investordm drzicim Investicni Akcie 12 pro rata Investi€nich Akcii 12 nalezi
soucet CSK 12 a Hurdle 12; a

(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie C2 pro rata Investi¢nich Akcii C2 nalezi
rozdil mezi PInéni 12 Brutto, CSK 12 a Hurdle 12.

6.18.4V pfipadé, ze soucet vSech PInéni 12 Brutto je vétSi nez soucet hodnot CSK 12, Hurdle
I2 a Maximalni Catch-up C2, pak:

(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie 12 pro rata InvestiCnich Akcii 12 nalezi
soucet hodnot CSK 12 a 75% z rozdilu PInéni 12 Brutto a CSK 12; a

(i) Investordm drzicim Investi¢ni Akcie C2 pro rata Investi€nich Akcii C2 nalezi
25% z rozdilu PInéni 12 Brutto a CSK 12.

6.19 Investofi vlastnici Investicni Akcie C obdrzi PInéni C1 a PInéni C2, na které ziskaji narok teprve
poté, co Fond odkoupi vS8echny Investiéni Akcie I.

Vypotradani v naturdliich (in specie)

6.20 Podfond ET IV neni opravnén provadét pred likvidaci Podfondu ET IV vypofadani v naturaliich.
Pokud b&hem likvidace Podfondu ET IV Statutarni Reditel predvida rozdélovani v naturaliich,
Investofi maji pravo takové vyporadani bud akceptovat, nebo odmitnout anebo takovy majetek
rozdélovany v naturaliich nechat s ohledem na jeho realizaci spravovat Podfondem ET IV nebo
tfeti stranou. Pokud se navic vyporadani v naturaliich provadi formou cennych papirQ, jez jsou
jiz kotovany na burze, hodnota téchto cennych papiri bude odpovidat vazenému priméru
kotované ceny v momenté uzavirky téchto cennych papird za pét pracovnich dnu pred
uvedenym vyporadanim (nebo pokud je IhGta od data kotace krat$i) a pét pracovnich dni
nasledujicich po uvedeném vypofadani.

Opakované upisovatelné vyplaty (Recallable distributions)

6.21 Od kazdého Investora osobné Ize pozadovat, aby Podfondu ET IV vratil jakoukoliv ¢astku, jez
mu byla vyplacena, ne vSak Castku vétSi nez ktera odpovida 30 % z veSkerych Plnéni
vyplacenych tomuto Investorovi, za ucelem pokryti (i) jakéhokoliv naroku ze zaruky, zastoupeni,
garance nebo odskodnéni ve vztahu k Divestici, pokud je takovy narok vznesen b&hem dvou let
od data Divestice nebo (ii) jakéhokoliv naroku na odSkodnéni OdSkodnéné Osoby vzneseného
az do data druhého vyroCi zahajeni likvidace Podfondu ET IV. Jakakoliv takto vracena castka
bude povazovana za ¢astku, ktera nebyla nikdy vyplacena. Z administrativnich davodu je nutné,
aby bylo v oznameni o vyplaté pfi vyplaceni jasné uvedeno, zda je u danych vyplacenych
Castek mozné danou vyplatu vyzadat zpét (recall).

7. Udaje o cennych papirech vydavanych podfondem ET IV
Investi€ni Akcie

7.1 InvestiC¢ni Akcie jsou kusové akcie na jméno, bez jmenovité hodnoty, které pfedstavuji stejné
podily na Fondovém Kapitalu Tfidy.
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7.2 S Investicni Akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na Zadost jejiho vlastnika na ucet
Podfondu ET IV. Investi¢ni Akcie odkoupenim zanikaji. DalSi informace o vydavani a
odkupovani Investi¢nich Akcii jsou uvedeny v ¢asti Il. tohoto Dodatku.

7.3 S vlastnictvim Investi¢nich Akcii neni spojeno hlasovaci pravo na Valné Hromadé s vyjimkou
pfipadl uvedenych v €l. 1.6 a 1.7 tohoto Dodatku.

7.4  Aktudlni hodnota Investi¢ni Akcie pfislusné TFidy se urCuje jako podil hodnoty Fondového
Kapitalu Tfidy a poctu vydanych Investiénich Akcii v ramci této TFidy se zaokrouhlenim
minimalné na ¢tyfi desetinna mista.

7.5 Fond je povinen vést evidenci Investi¢nich Akcii v samostatné evidenci na uctech vlastnikd
nebo na uctech zakaznik(. Samostatna evidence vedena Fondem a navazujici evidence jsou
vedeny v souladu s § 93 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a vyhlaskou €. 58/2006 Sb. o
zpUsobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroju.

7.6 Podfond ET IV vydava Investi¢ni Akcie Tfidy I1, Investi¢ni Akcie TFidy 12, Investi¢ni Akcie TFidy
C1 a Investi¢ni Akcie Tfidy C2. Tfidy se od sebe liSi podilem na PInéni, pfipadné vysi a
strukturou poplatk. Neni-li ve Statutu uvedeno jinak, je s akcionafi kazdé Tfidy zachazeno
stejné a vztahuji se na né ve Statutu uvedena pravidla nerozdilné.

7.7 Hodnota Fondového kapitalu (dale ,NAV (F)”"), upravena o soucet hodnot Fixni Uplaty 11 a Fixni
uplaty 12, se rozdéluje pro rata CSK takto:

7.7.1 NAV(F1) pfedstavuje ¢ast NAV(F) snizenou o soucet hodnot jiz uhrazené Fixni Uplaty
1 a Fixni Uplaty 12, ktera pro rata odpovida podilu CSK [1 na CSK, plus uhrazena
Fixni uplata 12.

7.7.2 NAV(F2) predstavuje ¢ast NAV(F) snizenou o soucet hodnot jiz uhrazené Fixni Uplaty
I1 a Fixni Uplaty 12, ktera pro rata odpovida podilu CSK 12 na CSK, plus uhrazena
Fixni uplata 11.

7.8 Hodnota Fondového kapitalu Tfidy C1 (dale ,NAV(C1)“) a Hodnota Fondového kapitalu Tfidy 11
(dale ,NAV(I1)“) se urci na zakladé nasledujicich ustanoveni takto:

7.8.1 v pfipadé, ze hodnota NAV(F1) je mensi nebo rovna hodnoté CPK I1, pak
(i) NAV(11) se rovna NAV(F1); a
(il) NAV(C1) se rovna nule.

7.8.2 v pripadé, ze hodnota NAV(F1) je vétSi nez hodnota CPK I1 a zarovefi mensi nebo
rovna souctu hodnot CPK I1 a Neuhrazeného Hurdle 11, pak

(i) NAV(11) se rovna NAV(F1); a
(i) NAV(C1) se rovna nule.

7.8.3 v pripadé, ze hodnota NAV(F1) je vétsi nez soucet hodnot CPK I1 a Neuhrazeného
Hurdle 11 a zaroveri mensi nebo rovna soucétu hodnot CPK [1, Neuhrazeného Hurdle
I1 a Neuhrazeného Catch-up C1, pak

(i) NAV(I11) se rovna souctu (x) CPK I1; a (y) Neuhrazeného Hurdle I1; a
(il) NAV(C1) se rovna rozdilu mezi (x) NAV(F1) a (y) NAV(I1).

7.8.4 prfipadé, ze hodnota NAV(F1) je vétSi nez soucet hodnot CPK 11, Neuhrazeného
Hurdle 11 a Neuhrazeného Catch-up C1, pak:

(i) NAV(11) se rovna:

a. CSKI1; plus
b. 80% ze (souctu (x) NAV(F1) a (y) vyplacena PInéni 11C1 minus CSK I1);
minus

c. vyplacena PInéni I1.
(i) NAV(C1) se rovna rozdilu mezi (x) NAV(F1) a (y) NAV(I1).

7.9 Hodnota Fondového kapitalu Tfidy C2 (dale ,NAV(C2)“) a Hodnota Fondového kapitalu TFidy 12
(dale ,NAV(12)“) se urci na zakladé nasledujicich ustanoveni takto:
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7.9.1 v pfipadé, Ze hodnota NAV(F2) je mensi nebo rovna hodnoté CPK 12, pak
(i) NAV(I2) se rovna NAV(F2); a
(i) NAV(C2) se rovna nule.

7.9.2 v pfipadé, Ze hodnota NAV(F2) je vétSi nez hodnota CPK 12 a zaroveri mensi nebo
rovna souctu hodnot CPK 12 a Neuhrazeného Hurdle 12, pak

(i) NAV(I2) se rovna NAV(F2); a
(i) NAV(C2) se rovna nule.

7.9.3 v pripadé, ze hodnota NAV(F2) je vétSi nez soucet hodnot CPK |12 a Neuhrazeného
Hurdle 12 a zaroveri mensi nebo rovna souc¢tu hodnot CPK 12, Neuhrazeného Hurdle
2 a Neuhrazeného Catch-up C2, pak

(i) NAV(I2) se rovna souctu (x) CPK 12; a (y) Neuhrazeného Hurdle 12; a
(i) NAV(C2) se rovna rozdilu mezi (x) NAV(F2) a (y) NAV(I2).

7.9.4 v pfipadé, ze hodnota NAV(F2) je vétSi nez soucet hodnot CPK 12, Neuhrazeného
Hurdle 12 a Neuhrazeného Catch-up C2, pak:

(i) NAV(12) se rovna:

a. CSK2; plus
b. 75% ze (souctu (x) NAV(F2) a (y) vyplacena PInéni 12C2 minus CSK I12);
minus

c. vyplacena PInéni 12.
(il) NAV(C2) se rovna rozdilu mezi (x) NAV(F2) a (y) NAV(I2).

7.10 Ceny Investi¢nich akcii P(I11), P(I12), P(C1) a P(C2) se vypoctou podle nasledujicich vzorcl pfi

8.1

8.2

8.3
8.4

celkovém poctu Investi¢nich Akcii 11 ,V(I1)¢, Investi¢nich Akcii 12 ,V(I12)* Investi¢nich Akcii C1
,V(C1)* a Investi¢nich Akcii C2 ,V(C2)":

P(11)=NAV(11)V(11)
P(12)=NAV(12)/V/(12)
P(C1)=NAV(C1)V(C1)
P(C2)=NAV(C2)/V(C2).

Poplatky a naklady
Vstupni poplatek

Vstupni Poplatek 0&tuje Fond Investorovi za nakup Investi¢nich Akcii |. VySe Vstupniho
Poplatku, ktery je pfijmem Fondu, €ini 1,00 % z hodnoty Kapitalového Zavazku pfislusného
Investora a uctuje se nikoliv pouze Investorim v ramci Prvniho Upisovaciho Obdobi, ale vSem
Novym Investordm. Konkrétni vySe Vstupniho Poplatku u¢tovaného Fondem je uvedena v
Investiéni Smlouve.

Vystupni poplatek

Fond muze Investorovi pfi odkoupeni InvestiCnich Akcii Uétovat Vystupni Poplatek. Vyse
Vystupniho Poplatku, ktery je pfijmem Podfondu ET IV, €ini 95,00 % z hodnoty odkupovanych
Investi¢nich Akcii. Konkrétni vySe Vystupniho Poplatku U¢tovaného Fondem je uvedena v
Investi¢ni Smlouve.

Fixni Uplata
Za spravu Podfondu ET IV naleZi Fondu Fixni Uplata hrazena z majetku Podfondu ET IV.

Fixni Uplata 11 po dobu Investiéniho Obdobi se stanovi jako 2 % p.a. Celkového Kapitalového
Zavazku |1 ke konci pfedchazejiciho kalendafniho roku a je hrazena vzdy ro¢né dopfedu
(nejpozdéji do konce mésice nasledujiciho po konci kalendafniho roku). Prvni Fixni Uplata 11
hrazena Podfondem ET IV bude hrazena za rok 2020 na zakladé vySe Celkového Kapitalového
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8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

Zavazku 11 k poslednimu dni Prvniho Upisovaciho Obdobi (vCetné) a bude hrazena
proporcionalné pouze za obdobi od vzniku Podfondu ET IV do konce roku. V pfipadé zmén
Celkového Kapitalového Zavazku I1, k nimz dojde béhem kalendarniho roku v dusledku
Kapitalového Zavazku Nového Investora, bude Fixni Uplata 11 v roce pfistoupeni Nového
Investora do Podfondu ET IV stanovena jako 2 % p.a. Kapitalového Zavazku Nového Investora
(pocet dni ode dne vzniku Podfondu ET IV do konce kalendafniho roku, ve kterém Novy
Investor pfistoupil) a bude splatna ke dni uzavfeni Investi¢ni Smlouvy Novym Investorem.

Fixni Uplata |1 za obhospodafovani Podfondu ET IV po uplynuti Investiéniho Obdobi bude
stanovena jako 1.75% p.a. CSK I1 v nasledujicim kalendainim roce a ponizena o 0.25
procentniho bodu v kazdém dalSim kalendafnim roce az do dosazeni minimalni ¢astky Fixni
Uplaty 11 ve vysi 0.5 % p.a. CSK I1. Je hrazena vzdy roéné& dopfedu (nejpozdéji do konce
meésice nasledujiciho po konci kalendafniho roku).

Fixni Uplata 11 za celou Dobu Existence Podfondu ET IV (v&etné& prodlouZeni v souladu s &l. 1.3
tohoto Dodatku) nesmi pfesahnout 15 % Celkového Kapitalového Zavazku 1 (v souctu se
Vstupnim poplatkem uctovanym Investoram, ktefi jsou vlastniky InvestiCnich Akcii 11, ktery je
pfijmem Fondu, tedy nesmi pfesahnout 16 % Celkového Kapitalového Zavazku 11). Pokud by
Fond &erpal Fixni Uplatu 11 nebo Vstupni Poplatek ve vy8i pfesahujici uvedenou maximalni
¢astku, bude rozdil co nejdfive vyplacen Fondem Podfondu ET IV, nejpozdéji vSak v ramci
likvidace Podfondu ET IV.

Fixni Uplata 12 po dobu Investiéniho Obdobi se stanovi jako 2,5 % p.a. Celkového Kapitalového
Zavazku 12 ke konci pfedchazejiciho kalendafniho roku a je hrazena vzdy ro¢né dopfedu. Prvni
Fixni Uplata 12 hrazenad Podfondem ET IV bude hrazena za rok 2020 na zakladé vyse
Celkového Kapitalového Zavazku 12 k poslednimu dni Prvniho Upisovaciho Obdobi (véetné) a
bude hrazena proporcionalné pouze za obdobi od vzniku Podfondu ET IV do konce roku. V
pfipadé zmén Celkového Kapitalového Zavazku 12, k nimz dojde béhem kalendarniho roku v
disledku Kapitalového Zavazku Nového Investora, bude Fixni Uplata 12 v roce pristoupeni
Nového Investora do Podfondu ET IV stanovena jako 2,5 % p.a. Kapitalového Zavazku Nového
Investora (poc¢et dni ode dne vzniku Podfondu ET IV do konce kalendarniho roku, ve kterém
Novy Investor pfistoupil) a bude splatna ke dni uzavieni Investi¢ni Smlouvy Novym Investorem.

Fixni Uplata 12 za obhospodafovani Podfondu ET IV po uplynuti Investiéniho Obdobi bude
stanovena jako 2.25% p.a. CSK [2 v nasledujicim kalendafnim roce a ponizena o 0.25
procentniho bodu v kazdém dalSim kalendafnim roce az do dosazeni minimalni ¢astky Fixni
Uplaty 11 ve vysi 1.0 % p.a. CSK 12. Je hrazena vzdy roéné dopfedu (nejpozdsji do konce
mésice nasledujiciho po konci kalendarniho roku).

Fixni Uplata 12 za celou Dobu Existence Podfondu ET IV (v&etné& prodlouZzeni v souladu s &l. 1.3
tohoto Dodatku) nesmi pfesahnout 18 % Celkového Kapitalového Zavazku [2 (v souctu se
Vstupnim poplatkem uc¢tovanym Investoram, ktefi jsou vlastniky InvestiCnich Akcii 12, ktery je
pfijmem Fondu, tedy nesmi pfesahnout 19 % Celkového Kapitalového Zavazku 12). Pokud by
Fond &erpal Fixni Uplatu 12 nebo Vstupni Poplatek ve vySi pfesahujici uvedenou maximalni
¢astku, bude rozdil co nejdfive vyplacen Fondem Podfondu ET IV, nejpozdéji vSak v ramci
likvidace Podfondu ET IV.

V pfipadé, Ze platby na Fixni Uplatu 11 a Fixni Uplatu 12 pfevysuji ¢astky vypoctené podle
¢lanku 8 tohoto Dodatku, budou preplatky na zakladé rozhodnuti Statutarniho Reditele vraceny
do Podfondu ET IV.

Béhem obdobi, kdy budou aktivity Podfondu ET IV v dusledku jakékoli Udalosti v Rezimu
Pozastaveni, bude Fixni Uplata 11 a 12 vypodtena jako 1 % p.a. pofizovaci ceny aktivniho
portfolia Podfondu ET IV na konci pfedchoziho Ctvrtleti (v souladu s pfisluSnou ctvrtletni
zpravou), pficemz tato pofizovaci cena bude snizena o pofizovaci cenu prodanych nebo
Castecné Ci upIné odepsanych investic Podfondu ET IV a musi byt vzdy vyplacena rocné a
predem. Rozdil mezi Fixni Uplatou vypo&tenou podle pfedchozich odstavcii a Fixni Uplatou
vypoctenou podle tohoto odstavce musi byt vracen do majetku Podfondu ET IV nejpozdéji na
konci mésice nasledujiciho po konci kalendafniho roku, za ktery byla Fixni Uplata placena.

Vyrovnani Fixni Uplaty

Fond, ¢lenové Investi¢niho Vyboru ET IV nebo jejich pfislusné Pridruzené Osoby jsou povinni
kazdé Ctvrtleti podat Poradnimu Vyboru ET IV zpravu o poplatcich vztahujicich se k investicim,
Divesticim, drzb& nebo monitoringu majetku nebo k pfileZitostem spoluinvestice v€etné mimo
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8.13

8.14

8.15

8.16

jiné transakénich poplatkd, poplatkd za sluzby, poplatkll za vypovézeni a dalSich poplatku, jez
obdrzi, tak, aby byla po vyrovnani jakychkoli vydaju vzniklych Fondu, ¢lenim Investi¢niho
Vyboru ET IV nebo jakékoliv jejich Pridruzené Osoby ve vztahu k pfisluSnému Investi¢nimu
Projektu, které maji byt nalezité hrazeny Podfondem ET IV, celkova bilance téchto poplatki
(bez jakéhokoliv DPH nebo jiné podobné pfislusné dané) zapoctena jako aktivum proti Fixni
Uplaté, a snizovala tak vysi Fixni Uplaty nebo byla vracena Podfondu ET IV.

Odména depozitare

Za vykon depozitafe Fondu ma depozitaf narok na odménu hrazenou Podfondem ET IV.
Odmeéna depozitare predstavuje maximalné 600 000 K& ro¢né (v€etné dané z pfidané hodnoty).
Specificka ¢astka uvedena v predchozi vété se stanovi depozitafskou smlouvou. Odména
depozitafe Fondu je hrazena zpétné nasledujici mésic.

Odmeéna investiéni spole¢nosti

Investi¢ni spolecnost, tedy QI Investicni spoleCnost, a.s., se sidlem na adrese Rybna 682/14,
Praha 1, PSC 110 05, ICO: 24837202, zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze, oddil B, vlozka €. 17126, ¢aste¢né zodpovédna za spravu Podfondu ET IV, ma
pravo na odménu za svou Cinnost, ktera bude hrazena z majetku Podfondu ET 1V; jedna se o
Castku ve vySi maximalné 900 000 K& ro¢né. Konkrétni vySe odmény bude stanovena ve
smlouvé uzaviené s investi¢ni spole€nosti. Platba musi byt hrazena pololetné po uplynulém
pololeti. Odména nezahrnuje dan z pfidané hodnoty. Pokud se spravce nebo management
stane platcem dané, bude dan z pfidané hodnoty pfidana.

Odmeéna za vedeni Ucetnictvi

Tfeti strana poskytujici uCetnictvi a sluzby dafiového poradenstvi ma pravo na odménu
hrazenou z majetku Podfondu ET IV ve vysi maximalné 200 000 K& ro¢né (vCetné dané z
pfidané hodnoty). Konkrétni vySe odmény bude stanovena ve smlouvé uzaviené s firmou
poskytujici u€etnictvi. Platba je hrazena zpétné nasledujici mésic.

DalSi naklady

Nasledujici naklady jsou rovnéz hrazeny z majetku Podfondu ET IV, za pfedpokladu, Ze takové
naklady jsou opodstatnéné, vznikly patficnym zplsobem a jsou nalezité zdokumentovany:

(a) naklady ciziho kapitalu,

(b) transakéni naklady na uzaviené nebo neuzaviené Investice, vCetné due diligence,
cestovnich nakladd a poplatkd pravnim, technickym a jinym transakénim poradcim,
akviziéni naklady,

(c) naklady na fizeni / spravu Investic, financovani, hedging (za podminky, ze Podfond ET IV
nesmi provadét spekulativni hedgingové aktivity jakékoli povahy) a prodej Investic,

d) odmény za Uschovu a spravu investi¢nich nastroju,

e) odmény za vedeni majetkovych ucta investi€nich nastroju,

f) aroky z avérl a pljcek pfijatych Podfondem ET IV,

g) naklady na ucetni a danovy audit,

h) soudni, spravni a notarské poplatky,

dang,

naklady na darfiové a pravni poradenstvi,

k) pojisténi (v€etné nakladl na pojisténi odpovédnosti za Skodu), naklady na soudni vylohy

[) naklady na ocenéni a pfecenéni aktiv v majetku Podfondu ET IV a na reportovani
akcionarim Podfondu ET IV,

(m) jakékoli dalSi v pism. a) az I) vyslovné neuvedené naklady, které Fond, Depozitaf a
investiCni spole¢nost jednajici s odbornou péci nutné a ucelné vynalozi v souvislosti se
zaloZenim a vznikem Fondu (zfizovaci vydaje) nebo Podfondu ET Il, obhospodafovanim
a administraci Podfondu ET IV.
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8.17

8.18

9.

Fond odpovida za veskeré ostatni vydaje (v€etné, mimo jiné, nakladli na pojistné, které vznikly
v souvislosti s jinym pojisténim odpovédnosti za Skodu pfi vykonu povolani nez tim, které je
uvedeno v ¢l. 8.16(k) tohoto Dodatku), veskeré rezijni naklady nebo provozni naklady na Fond
(v€etné odmén a vydajl zaplacenych zaméstnancim Fondu, najemného a souvisejicich sluzeb)
a naklady na jakékoli externi poradce, které se Fond zavazal Podfondu ET IV poskytnout.

Zmarené transakéni naklady

Zmarené transakéni naklady, tj. jakékoli poplatky nebo odmény jakéhokoli typu souvisejici s
navrhovanou transakci, ktera neni dokonc¢ena, jsou hrazeny z majetku Podfondu ET IV pouze
tehdy, pokud Investi¢ni Vybor ET IV takovou navrhovanou transakci pfed vznikem téchto
transakénich nakladd na ukonéeni pisemné doporuCil a pokud je vySe uvedené fadné
zdokumentovano.

Prevody

Jakékoli pfevody InvestiCnich Akcii tfetim strandm mohou byt provadény pouze na zakladé
pfedchoziho pisemného souhlasu Investicniho Vyboru ET 1V, jinak jsou neplatné; u zamys$lenych
prevodu do Pridruzenych Osob nesmi byt tento souhlas bezdivodné odmitan nebo odkladan.
Podrobné predpisy tykajici se postupu pro pfevody Investi€nich Akcii jsou soucasti Investi¢nich
Smiuv.

10.

Rozhodné pravo

Tento Dodatek se fidi zakony Ceské republiky.
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CAST Il. ZVLASTNI NALEZITOSTI DODATKU
Informace o vydavani a odkupovani Investicénich Akcii Podfondu ENERN TECH IV

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

Uréeni hodnoty Investi¢ni Akcie

Aktudlni hodnota Investi¢ni Akcie se urCuje jako podil hodnoty Fondového Kapitalu Tfidy a
poctu vydanych InvestiCnich Akcii pfisludné Tridy se zaokrouhlenim na Ctyfi desetinna mista.

Aktualni hodnota Investicni Akcie se stanovuje ke dni ocenéni, kterym je posledni kalendarni
den kazdého kalendarniho roku nebo jakykoli jiny pracovni den, ktery urc¢i Statutarni Reditel
jako mimoradny obchodni den nebo tak, jak je stanoveno timto Dodatkem (,Den Ocenéni*).

Fond je povinen ke konci u€etniho obdobi a na Zadost jakéhokoli Investora zaslat vSem
vlastnikdim Investi¢nich Akcii informaci o aktualni hodnoté Investiéni Akcie.

Vydavani Investi¢nich Akcii

Po podpisu Investi¢ni Smlouvy a nejpozdéji 14 dnl pfed povinnosti uhradit ¢astku na nakup
InvestiCnich Akcii na ucet uvedeny ve Vyzve k Upisu zasila Fond Investorovi Vyzvu k Upisu.
Na zakladé instrukci ve Vyzvé k Upisu je Investor povinen uhradit &astku tzv.
.identifikovanou platbou® (kde variabilnim symbolem je C¢&islo smlouvy, specifickym
symbolem je Ciselna ¢ast ISIN Podfondu ET IV). Identifikovana platba zaroven predstavuje
Pokyn k Nakupu (Investor nepodava pisemny pokyn). V Investiéni Smlouvé uzaviené mezi
Investorem a Fondem mohou byt stanovena podrobnéjsi pravidla pro ureni terminu
zaplaceni ¢astky, z niZ bude Investorem hrazena Castka na uhradu InvestiCnich Akcii.

Po pfipsani astky uréené na Uhradu Investiénich Akcii na Uget uvedeny ve Vyzvé k Upisu a
po stanoveni aktualni hodnoty Investicni Akcie vyda Fond prostfednictvim Registratora
Investicni Akcie, a to nejpozdéji do 6 mésicli ode Dne Ocenéni (,Datum Vyporadani“). K
Datu Vypofadani pfipiSe Registrator na ucet Investora pfisludny pocet InvestiCnich Akcii.

Fond je povinen vydavat Investiéni Akcii pfislusné Tridy za Castku, ktera se rovna aktualni
hodnoté Investicni Akcie pfislusné Tridy vyhlaSené ke Dni Ocenéni. Pocet vydanych
Investi¢nich Akcii pfislusné Tfidy je urCen jako podil ¢astky uréené na uhradu Investi¢nich
Akcii poukazané Investorem na uc€et Fondu a aktualni hodnoty Investi¢ni Akcie pro pfisluSnou
Tfidu, vyjadfeny jako nejbliz8i niz8i celé Cislo. Investi¢ni Akcie vydané v ramci Prvniho
Upisovaciho Obdobi budou vydany za ¢astku 1 EUR za jednu Investi¢ni Akcii, popf. za ¢astku
uvedenou ve Vyzvé k Upisu, a to do rozhodnuti Statutarniho Reditele o ukon&eni tohoto
obdobi, nejpozdéji vSak do tfi mésicl ode dne Zahajeni vydavani Investic¢nich Akcii.

Fond si za uCelem udrzeni své a davéryhodnosti vyhrazuje pravo rozhodnout, které zadosti
zajemcU o nabyti InvestiCnich Akcii akceptuje. Fond je opravnén odmitnout provést Pokyn k
Nakupu, resp. ukon¢it Smlouvu o Upisu:

(a) pokud méa podezieni, Ze by uzavienim Smilouvy o Upisu nebo realizaci Pokynu k Nakupu
mohlo dojit k poruseni jakychkoli pravnich pfedpisu, legalizaci vynosl z trestné &innosti
nebo financovani terorismu;

(b) pokud je navrh Smiouvy o Upisu nebo Pokyn k Nakupu nepfesny, neuplny, neurgity &i
nesrozumitelny nebo neobsahuje v8echna prohlaseni, nebo ma-li Fond za to, Ze i jiz
poskytnuté prohladeni Investora nejsou ve vSech ohledech pfesna, uplna a platna;

(c) pokud ma divodné pochybnosti o tom, zda Investor splfiuje vSechny pozadavky kladené
na Investora pravnimi predpisy nebo Statutem;

(d) pokud ma pochybnosti o tom, zda byl Pokyn k Nakupu vydan Investorem ¢i osobou
opravnénou za Investora jednat nebo byl vydan v rozporu se Statutem, Investicni
Smlouvou, Smlouvou o Upisu nebo Obchodnimi Podminkami;

(e) v dalSich pfipadech stanovenych Investi¢ni Smlouvou.

Fond neuzavfe Investi¢ni Smlouvu s Novym Investorem, pokud by aktualni hodnota Investi¢ni
Akcie pfislusné TrFidy vyhlaSena ke Dni Ocenéni (za kterou bude vydana prvni cCast
Investiénich Akcii pfislusné TFidy Novému Investorovi v souladu s &l. 1.8(b) Casti Il tohoto
Dodatku) klesla pod ¢astku 1 EUR za jednu Investini Akcii za sou¢asného zohlednéni
uhrazené Fixni Uplaty 11, resp. Fixni Uplaty 12 na jednu Investiéni Akcii pfislugné TFidy.

P¥i zasilani Vyzev k Upisu musi Fond splinit nasledujici podminky:
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(a) Fond zasila Vyzvy k Upisu Investor(im pro rata jejich Kapitalového Zavazku na Celkovém
Kapitalovém Zavazku I; pro vylouceni jakychkoli pochybnosti se konstatuje, ze muze
Fond poZadovat od Investora zaslani vy3Si Castky, neZ kterd by odpovidala pro rata
pravidlu dle pfedchozi véty, v pfipadé, kdy by jinak Investor (v dusledku pro rata volani
Kapitalového Zavazku) nesplnil zakonné pozadavky na kvalifikovaného investora; ¢astka
v rozsahu pfesahujicim pro rata zavolany Kapitalovy Zavazek nepredstavuje Pokyn
k Nékupu, tj. nejsou za ni vydany Investic¢ni Akcie k aktualnimu Dni ocenéni, nybrz bude
predstavovat Pokyn k Nakupu v pfislusné vysi (dle pro rata pravidel volani Kapitalového
Zavazku) v navaznosti na dal$i Vyzvu k Upisu/Vyzvy k Upisu; pro Géely vyplat PInéni se
nezapocitava Castka v rozsahu presahujicim pro rata zavolany Kapitdlovy Zavazek do
Celkového Splaceného Kapitalu, pfitom ale tato ¢astka pfedstavuje splacenou investici ve
smyslu § 272 ZISIF, Investor tedy nema narok na jeji vraceni (s vyjimkou postupu dle €l.
1.9 c&asti Il tohoto Dodatku od okamZziku, kdy je ve vztahu k této Castce mozné jej
aplikovat);

(b) aby byl Fond schopen dosahnout stejné uUrovné splaceného kapitalu na strané vsech
Investor, musi v pfipadé Kapitalovych Zavazki Novych Investord (nebo dalSich
Kapitalovych Zavazk( stavajicich Investord) provedenych v ramci jakychkoli dalSich
Closing(i nejprve zaslat Vyzvu k Upisu Novym Investoriim (nebo stavajicim Investorim v
pfipadé dalSich Kapitalovych Zavazku), a to az do takové vySe, aby doSlo k dorovnani
vySe jejich splaceného kapitalu s vysi Celkového Splaceného Kapitalu (vyjadieno v
procentech jako pomér k Celkovému Kapitalovému Zavazku I); teprve poté Fond v
pfipadé potfeby zasle Fond Vyzvy k Upisu Investorim pro rata k vysi jejich Kapitalového
Zavazku.

Odkupovani Investi¢énich Akcii

Odkupovani Investi¢nich Akcii z podnétu Investora

Kazdy Investor ma pravo na zpétné odkoupeni zvolené Castky a poctu svych Investi¢nich
Akcii Fondem na ucet Podfondu ET 1V, a to prostfednictvim formulafe Pokyn k Prodeji, ktery
je k dispozici na internetové adrese www.enern.eu (dale jen ,Pokyn k Prodeji). Lhata pro
podani Pokynu k Prodeji je stanovena v €l. 1.11 &asti Il tohoto Dodatku. Investor je v tomto
pfipadé povinen podat avizo o Pokynu k Prodeji (,Avizo®) ve Ih(ité stanovené nize. Investor
Avizo zasila na standardizovaném formulafi, ktery je k dispozici na internetové adrese
www.enern.eu. Avizo musi byt Investorem zaslano na adresu Fondu. V pfipadé, Ze Investor
Avizo pozadovanym zplUsobem Fondu ve stanovené Ihité nezasle, ma Fond pravo Avizo
jakozZ i Pokyn k Prodeji odmitnout.

Lhata pro podani Aviza musi &init alespon 90 dnli pfed Dnem Ocenéni, ke kterému Investor
hodla podat Pokyn k Prodeji. Fond prostfednictvim Registratora odepide pfislusny pocet
Investi€nich Akcii zpravidla v posledni den kalendaifniho mésice nasledujiciho po Dni
Ocenéni, ke kterému byl Pokyn k Prodeji podan. Zpravidla do péti dni ode Dne Vyporadani
provede Fond finan¢ni vypofadani odkupu, nejpozdéji vSak do 6 mésicl ode Dne Ocenéni,
pokud nedojde k pozastaveni odkupovani.

Fond je opravnén uctovat Investorovi Vystupni Poplatek. Vy3Se Vystupniho Poplatku, ktery je
pfijmem Podfondu ET IV, &ini 95,00 % z hodnoty odkupovanych Investi¢nich Akcii. Konkrétni
vySe Vystupniho Poplatku u¢tovaného Fondem je uvedena v Investi¢ni Smlouve.

Odkupovani Investi¢nich Akcii z podnétu Fondu

K odkupu Investi¢nich Akcii mlze vyzvat Investory také Fond, a to Vyzvou k Prodeji. Vyzvu k
Prodeji doru¢i Fond Investorovi nejpozdéji 14 dnu pfed povinnosti podat Pokyn k Prodeji.
Divodem pro podani Vyzvy k Prodeji Fondem je moznost vyznamné Divestice nebo moznost
refinancovani Podfondu ET IV. Investor je na zakladé Vyzvy k Prodeji povinen podat Pokyn k
Prodeji. Pfi odkupu Investi¢nich Akcii na zakladé Vyzvy k Prodeji z podnétu Fondu se
neuctuje Vystupni Poplatek.

Lhaty k podani Pokynu k Prodeji

Pokyn k Prodeji Ize podat Fondu nejpozdéji do 15. dne mésice, jehoZz poslednim dnem je Den
Ocenéni (,Posledni Den pro Doruceni Pokynu“). Je-li Poslednim Dnem pro Doruceni
Pokynu den, ktery neni pracovnim dnem, je Poslednim dnem pro dorueni pokynu dle
pfedchozi véty ten pracovni den, ktery jako prvni bezprostfedné pfedchazi 15. dni toho
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meésice. Pokyn k Prodeji Investicnich Akcii podany kdykoliv ve I[haté od nejblize
pfedchazejiciho Posledniho dne pro Doruéeni Pokynu do doby uvedené v pfedchozi vété se
povazuje za podanou v den Posledniho Dne pro Doruceni Pokynu. O zméné Ihlty uvedené v
tomto &lanku mudze rozhodnout Statutarni Reditel.

Investi¢ni Akcie je Fondem odkupovana za aktualni hodnotu Investi¢ni Akcie pfislusné Tfidy
vyhlasenou ke Dni Ocenéni, ke kterému Fond obdrzel Pokyn k Prodeji.

V pfipadé, Zze by po odkoupeni Investi¢nich Akcii mélo dojit k poklesu objemu Investi¢nich
Akcii vSech podfondl kvalifikovanych investord obhospodafovanych a administrovanych
Fondem, které investor vlastni, pod hranici 125 000 EUR (resp. platny zakonny pozadavek)
nebo ekvivalentni ¢astku v jiné méné, je Investor povinen podat Pokyn k Prodeji v celém jim
drzeném objemu nebo se s Fondem dohodnout na jiném FeSeni tak, aby byl schopen spinit
zakonny pozadavek na minimalni investici do fondl kvalifikovanych investor(
obhospodafovanych a administrovanych jednim spravcem a Fondem.

V pfipadé Pokynu k Prodeji specifikovaného v penéznim vyjadfeni je Investorovi z jeho
Majetkového UStu odepsan odpovidajici nejbliz$i vyssi podet Investiénich Akcii pFislusné
Tfidy, vypocteny jako podil €astky poZadované v Pokynu k Prodeji a aktualni hodnoty
Investi€ni Akcie pfisludné Tfidy matematicky zaokrouhleny na celé Cislo. V pfipadé Pokynu k
Prodeji specifikujicimu cely po€et kusl Investi¢nich Akcii je Investorovi z jeho Majetkového
Uétu odepsan pozadovany cely podet Investiénich Akcii.

V pfipadé, ze by dle Pokynu k Prodeji mélo dojit k odkupu vyssiho poCtu Investicnich Akci,
nez je jejich zustatek na Majetkovém UCtu Investora, dojde k odkupu vSech InvestiCnich Akcii
na pfislusném Majetkovém Uctu.

Castka za odkoupené Investiéni Akcie musi byt pfevedena bezhotovostnim bankovnim
pfevodem v souladu s Investiéni Smlouvou. V Investicni Smlouvé mohou byt stanovena
podrobnéjsi pravidla pro ur€eni termin{i a zplsobu vyplaceni ¢astky za odkupované Investi¢ni
Akcie.

Spoleéna pravidla pro vydavani a odkupovani Investi¢nich Akcii

Jakékoli pfipadné zaokrouhlovaci rozdily vzniklé z vydavani i odkupovani Investiénich Akcii
vSech podfondul jsou vynosy, resp. naklady pfislusného podfondu.

Fond muze pozastavit vydavani nebo odkupovani Investi¢nich Akcii pfislusného podfondu az
na maximalni moznou dobu stanovenou ¢eskym regulatorem, pokud je to nezbytné z divodu
ochrany zakonem chranénych prav nebo zajmu akcionaru.

O pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investiénich Akcii rozhoduje Statutarni Reditel
Fondu, ktery je povinen o svém rozhodnuti vypracovat zapis. V zapisu se uvede datum a
presny €as rozhodnuti o pozastaveni, divody pozastaveni, identifikace podfondu, kterého se
pozastaveni tyka, a doba, na kterou se vydavani nebo odkupovani InvestiCnich Akcii
pozastavuje. Fond neprodlené doruéi zapis o pozastaveni vydavani nebo odkupovani
Investiénich Akcii pFislusného podfondu Ceské narodni bance a sougasné uverejni zplisobem
umoznujicim dalkovy pfistup datum a pfesny €as rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo
odkupovani Investi¢nich Akcii, identifikaci pfisluSného podfondu, divody pozastaveni a dobu,
na kterou se vydavani nebo odkupovani InvestiCnich Akcii pozastavuje. Jestlize pozastaveni
vydavani nebo odkupovani Investiénich Akcii ohrozuje zajmy akcionar(, Ceska narodni banka
toto rozhodnuti zrusi. Fond neprodlené uvefejni zplsobem umoziujicim dalkovy pfistup
informaci o tom, e Ceska narodni banka zrusila pozastaveni vydavani nebo odkupovani
Investi¢nich Akcii, a tuto informaci také bez zbyte¢ného odkladu poskytne akcionarim
pFislusného podfondu. Fond po obnoveni vydavani a odkupovani Investi¢nich Akcii vyda nebo
odkoupi Investi¢ni Akcie, jejichz vydavani a odkupovani bylo pozastaveno, za aktualni
hodnotu stanovenou ke dni obnoveni vydavani a odkupovani Investicnich Akcii. Akcionafi
nemaji pravo na urok z prodleni za dobu pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich
prodleni s vyplacenim &astky za odkoupeni nebo jestlize Ceska narodni banka zrusila
rozhodnuti o pozastaveni vydavani nebo odkupovani InvestiCnich Akcii. V takovém pfipadé
Fond uhradi urok z prodleni ze svého majetku.

Investicni Akcie jsou vydavany a odkupovany v sidle Registratora.
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1.25

Lhaty uvedené v Casti Il. Dodatku mohou byt ve sméru pfiznivéj$im pro Investory v
ojedinélych pfipadech upraveny pisemnym rozhodnutim Statutarniho Reditele, pokud neni
stanoveno jinak. Veskeré dalSi povinnosti Fondu timto nesméji byt dotéeny.

Dusledky neplnéni povinnosti uhradit Kapitalovy Zavazek (upisovat Investiéni Akcie)

Pokud je Investor v prodleni s Uhradou Kapitalového Zavazku nebo jeho Casti, Statutarni
Reditel je povinen Investora pozadat o jeho uhradu v dodate¢né Ihté alespon 15 pracovnich
dni.

Zadny Investor v prodleni s Uhradou Kapitalového Zavazku nebo jeho &asti nesmi v dobé
prodleni s uhradou Kapitalového Zavazku nebo jeho €asti vykonavat sva hlasovaci prava.

Kazdy Investor v prodleni s uhradou Kapitalového Zavazku nebo jeho &asti je povinen zaplatit
Podfondu ET IV droky z prodleni z dluzné Castky ve vySi dvojnasobku sazby uroku z prodleni
stanovené prislusnymi pravnimi predpisy, které se mohou ¢as od ¢asu ménit (v souasné
dobé je to Nafizeni Ceské vlady ¢. 351/2013 Sb.).

Uhradou Kapitalového Zavazku (nebo jeho &asti) ziska Podfond ET IV fondy, které byly
Investorem pfislibeny a které jsou nezbytné pro existenci a provadéni investi¢ni strategie
Podfondu ET IV. V disledku toho Podfond ET IV pozaduje, aby byl Kapitalovy Zavazek (nebo
jeho ¢ast) uhrazen fadné a v€as, a Investor je proto v pfipadé prodleni s Uhradou
Kapitalového Zavazku (nebo jeho Casti) po uplynuti dodateCné Ihiaty (dle Clanku 1.22 této
Casti ll) povinen bez ohledu na vySe uvedené uhradit Podfondu ET IV smluvni pokutu ve vysi
25 % p.a. z dluzné ¢astky, coz nebude mit vliv na zadné naroky na nahradu Skody. Smluvni
pokuta bude vyméfena bez zfetele na zavinéni a Fond je déle opravnén ukongit Investiéni
Smlouvu s okamzitou platnosti po doruceni vypovédi Investorovi. V pfipadé takového
ukonceni ztrati platnost pouze povinnosti stanovené v &l. 11, I, IV, V, VI, a 9.1 a 9.2 Investi¢ni
Smlouvy a vSechna ostatni ustanoveni Investi¢ni Smlouvy z(istanou platna a Gcinna véetné
pusobnosti Obchodnich Podminek tak, jak jsou definovany v tomto Dodatku. Kazdy z vySe
uvedenych naroku je platny sou¢asné s ostatnimi, a proto ma Fond v pfipadé vzniku naroku
na smluvni pokutu zaroven i pravo ukoncit Investi¢éni Smlouvu.
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Priloha 1 - Vesting Investi¢nich akcii C

Rok 1: 12 % Investi¢nich Akcii C bude povazovano za vestované

Rok 2: dalSich 12 % Investi¢nich Akcii C bude povazovano za vestované
Rok 3: dalSich 12 % Investi¢nich Akcii C bude povazovano za vestované
Rok 4: dalSich 12 % Investi¢nich Akcii C bude povazovano za vestované
Rok 5: dalSich 12 % Investi¢nich Akcii C bude povazovano za vestované
Rok 6: dalSich 8 % Investi¢nich Akcii C bude povazovano za vestované
Rok 7: dalSich 8 % Investi¢nich Akcii C bude povazovano za vestované
Rok 8: dalSich 8 % Investi¢nich Akcii C bude povazovano za vestované
Rok 9: dalSich 8 % Investi¢nich Akcii C bude povazovano za vestované

Rok 10: dalSich 8 % Investi¢nich Akcii C bude povazovano za vestované
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